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ABD’deki Gelismeler

>

>
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ABD’de korona viris salgini nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisi 1550'ye ulasirken, vaka sayisi 24 bin 425 kisiye
yukseldi. New York sehir merkezindeki 6lim sayisinin ise 1000 kisiyi agmasi sonrasinda ABD Baskani Trump’in
onlimuzdeki iki hafta gok 6nemli yorumunda bulunmasiyla ABD’de endeksler glinii deger kaybi ile sonlandirdi.
S&P500 endeksi glinii ylizde 1,6 kayipla tamamlarken, Dow Jones yiizde 1,8 ve Nasdaq endeksi yaklasik ylizde 1
oraninda azalisla glinii tamamladi. Dow Jones endeksinde 6zellikle yilin ilk ¢eyreginde ylizde 23,2 oraninda deger
kaybi olusurken, bu disis ¢ceyreklik bazda 1987'den beri en koti performansa isaret etti.

Endeks icerisinde enerji sektorl ylzde 1,6 oraninda deger kazanimi elde ederken, kamu hizmetleri sektori glni
ylzde 4,0 seviyesinde ekside tamamladi. Bu diisiist ayrica ylzde 3,3 distsle emlak sektori takip etti.

ABD endeks vadelileri ise bu sabah ylizde 3,0’lin Gzerinde deger kaybi icerisinde yer aliyor.

Fed’in Dolar likiditesi saglama konusunda atmis oldugu destekleyici adimlara diin gegici repo imkani olarak bir yenisi
daha eklendi. Bu hamle ile Dolar kaynagi yaratan Fed tahvil satis ihracini zayiflatarak piyasaya 6 ay siire ile miidahale
edecegini duyurdu. Bu gelisme sonrasinda Dolar endeksinde ylizde 0,2 disisle 98,9 seviyesine varan oranda geri
cekilme meydana geldi.

ABD Baskani Trump ayrica ABD’de faizleri sifira yakin bir seviyede tutmanin faturasinin tesvik paketi kapsaminda
sunulan 2 trilyon dolarlik bir altyapiya dahil edilmesi gerektigini acikladi.

Beyaz Saray yetkilileri ise isletmelerin belirli tarife 6demelerini 90 giin geciktirmek icin eyaletlerden 600 milyar
dolarlk bir yardim faturasi beklediklerini belirtti.

NIAID Direktora Dr. Fauci, korona virlis salgini ile ilgili olarak sosyal mesafenin korunmasinin salginin yayilmasini
azaltmaya yardimci olmak konusunda "umut 1s181" oldugunu sdyledi. Diger bir aciklama ise Teksas Valisi Abbott
tarafindan 4 Mayis'a kadar "evde kal" emri ¢cercevesinde gergeklesti.

ABD’de Konferans Kurulu’nun Mart ay! tiiketici gliven endeksi 120,0 ile beklentilerin (izerinde gelse de veri bir 6nceki
ayin altinda gerceklesti. Rapor bize tliketici glivenindeki gerilemenin korkuldugu kadar kot olmadigini ancak korona
virus salgini etkisinin gelecek donem verisinde daha cok hissedilecegine isaret etti.

ABD 2 yillik tahvil faizleri 1 baz puan duslsle ylzde 0,2 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizleri ise 3 baz puan
disusle yuzde 0,7 seviyesine geri ¢ekildi.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester CNBC'ye vermis oldugu demecte korona virlis nedeniyle issizlik oraninin yizde
10 ile ylzde 30 gibi bir bant araliginda olmasini bekledigini belirtti.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly ise Fed'in isletmelerin kapanmasi ve yavaslayan ABD ekonomisine yardimci
olmak icin daha fazlasini yapmaya hazir oldugunu belirten bir agiklama gerceklestirdi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

>

Caterpillar hisseleri ABD Baskani Trump’in altyapi teklifinden pozitif yonde etkilenerek giinii yizde 3,9 oraninda
artida tamamladi.

ABD'li yazicl Ureticisi Xerox Holdings Corp, korona virlis salgininin Gretim siireci Gzerinde baski olusturmasinin
ardindan HP’e yonelik 35 milyar dolarlik satin alma teklifinden vazgecti.

ingiltere'nin baskenti Londra'da bulunan diinyaca (inlii italyan restoran zinciri Carluccio's iflas ettigini duyurdu.
Huawei 2019 yili gelirini ylizde 19,1 oraninda arttirarak “123 milyar dolar” seviyesine tasirken, sirket net kari ise 9
milyar dolara ulasti.
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G10’daki Gelismeler

Almanya’da perakende satislar Subat ayinda ylizde 1,2 artis ile beklentileri asti.

Almanya Mart ay1 imalat PMI rakami 45,4 ile bir 6nceki aya oranla daralma gésterdi.

Euro Bélgesi imalat PMI verisi ise Mart ayinda 44,5 seviyesinde bir miktar beklentilerin altinda geldi.

Euro Bolgesi Subat ayi issizlik orani sasirtici bir sekilde ylzde 7,3 seviyesine geriledi.

ingiltere’de Mart ayi imalat PMI rakami ise 47,8 ile yukari yénlii bir ivmelenme kaydetti.

Avrupa Bankacilik Otoritesi salginla miicadele kapsaminda diin Avrupa Birligi'ndeki bankalara, korona viris salgini
nedeniyle sermayelerini korumak icin calisanlarina prim verme konusunda "Olglli" olma ve salginin Avrupa
ekonomileri lizerindeki olumsuz etkisine karsin ekonomiyi destekleme ¢agrisinda bulundu.

» Avrupa tarafinda, diin artan risk istahinin etkisiyle kapanislar pozitif bolgede gergeklesti.

Asya’daki Gelismeler

> Japonya birinci ceyrek Tankan Biiyiik imalatcilar Endeksi eksi 8 ile beklentilerden daha az daralma gergeklestirdi.

> Cin’de Caixin imalat PMI verisi ise Mart ayinda 50,1 ile beklentilerin tizerinde artis gerceklestirdi.

VVVVYY

BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi | TSI Veri/Gelisme Dénem | Beklenti Onceki Degisim Onem
usD 15:15 | ADP Ozel Sektor istihdami Mart -150K -183K Aylik ok
usD 16:45 | ABD imalat PMI Mart 49,2 50,7 Aylik wox
usD 17:00 | ISM imalat PMI Mart 45,0 50,1 Aylk ok

WTI, Brent | 17:30 | Ham Petrol Stoklari 3,997M | 1,623M | Haftalik b

EURUSD

Euro Bolgesi enflasyon verisi sonrasinda bir miktar asagi yonlu egilimine hiz kazandiran paritee 1,0930 seviyesine varan
oranda geri ¢cekilme hareketi olussa da bugln itibariyle paritenin 1,0950 seviyesi ¢cevresinde fiyatlamalarini sirdirdigi
goriliyor. DUn Fed tarafindan likidite saglayici hamle sonrasinda Dolar varliklari tzerinde hafif deger kaybi meydana
gelmisti. Bugiin ise Euro Bolgesi imalat PMI rakami 44,5 ile bir miktar zayiflik gdsterirken, Almanya imalat PMI’inda 45,4
ile bir dnceki aya oranla ivme kaybi gerceklesti. Boylece Dolar’da olusan gevsemeye ragmen EURUSD paritesinde 1,09
seviyesine yonelik ataklar korunuyor. Paritenin 1,09 seviyesi alti yapacagi kapanislarin ise 1,08 destegi ile disuslere
derinlik kazandiracagini diisiintiyoruz.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari diin giin ici fiyatlamada yiizde 8’e varan oranda deger kazanimi
elde etse de emtia ylzde 1,5 yiikselisle 20,52 seviyesinde giini sonlandirdi. Petrol fiyatlar diinya genelinde uygulanan
seyahat kisitlamalarindan olumsuz yonde etkilenirken, Rusya-Suudi Arabistan arasinda devam eden anlasmazlik emtiada
tarihinin en kot ceyreginin yasanmasina yol acti. Bu gelismenin akabinde ABD ve Rusya arasinda gerceklesen olumlu
gelisme ile diin yukari yonlii ivmelenen ham petrolde bu sabah geri ¢cekilmelerin 20,0 S seviyesi altini test ettigi gériiliyor.
Bu duslse neden olarak ise Amerikan Petrol Enstitlsi’nin agikladigi ham petrol stoklarinin 10 milyon varilin Gizerinde
artisini gosterebiliriz. Ham petroliin 20,0 $ seviyesi altindaki gériinimunde disusler 17,0 seviyesi ile hizlanabilir.
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ALTIN

Kiresel piyasalarda korona viris salginiile ilgili olarak hiikiimetlerden gelen tesvik paketlerinin akabinde piyasalarda artan
risk istahi ile Ons Altin fiyatlarinda geri cekilme hareketi hiz kazandi. Ayrica Cin’den gelen olumlu imalat PMI rakaminin
etkisi ile piyasalarda bir miktar olumlu rehavetin arttigini gordiik. Ayrica Fed’in likiditeyi arttirici finansal adimi sonrasinda
Dolar varliklarinda olusan geri ¢ekilme ise Altin’da dislslerin bir miktar sinirlanmasina yol agti. ABD 10 yillik tahvil faizleri
ise ylizde 0,7 seviyesindeki seyrini korumaya devam ediyor. Bu gelismelerin akabinde kritik 1600 seviyesi altini test eden
Ons Altin’da 50 giinlik Ussel hareketli ortalama seviyesi olan 1583 destegini zorlasa da bu seviyeden yasadigi donisle
tekrardan 1600 seviyesine yonelik atak icerisinde yer aldigi gériiliiyor. Ozellikle yiikselislerin hiz kazanmasini 1650 direnci
cercevesince takip ediyoruz.
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GBPUSD

Fed’in Dolar likiditesini rahatlatici hamlesi sonrasinda Dolar varliklarinda olusan gevseme hareketi Sterlin’in glinii oldukga
pozitif bolgede tamamlamasina yol acti. Boylece GBPUSD paritesinde 1,25 seviyesinden gelen donlsler bir miktar
sinirland. Diger taraftan ingiltere’de korona viriis salgini nedeniyle élenlerin sayisi bir giinde 393 kisiye yiikselerek 1801
kisiye ulasti. Ayrica ingiltere’de bankalar 8 milyar sterlinlik temettiiyii askiya alirken, ingiltere’de bugiin imalat PMI rakami
47,8 ile beklentilerin Gzerinde gerceklesti. GBPUSD paritesinde 1,25 direncinin asiimasi ile alimlarin 200 glinliik Ussel
hareketli ortalama seviyesi olan 1,2750 direncine dek stirmesi beklenebilir. Ancak 1,25 alti gériinimiin devam etmesinde

ise olusabilecek bir geri cekilmeyi 1,2250 destek seviyesi ¢cercevesince izliyoruz.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢ctidir. MSCI endeksi,

kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, riskl
beklentilerini tahmin etmeye varar.
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GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period » Basket * # Base v
GERTEN 03/31/20 =l 04/01/20 [=
Best Spot Returns (%)
0.00 1) Indian Rupee
0.00 2) Argentine Peso
0.00 3) Brazilian Real
0.00 4) Chilean Peso
0.00 5) Colombian Peso
0.00 6) Peruvian Sol
-0.01 7) Hong Kong Dollar
-0.12 8) Taiwanese Dollar
-0.22 9) Chinese Renminbi
10) Thai Baht
Worst Spot Returns (%)
14) Czech Koruna
15) Romanian Leu
16) Singapore Dollar
17) South African Rand
18) Bulgarian Lev
19) Indonesian Rupiah
20) Malaysian Ringgit
21) South Korean won
22) Polish Zloty
23) Mexican Peso
24) Hungarian Forint

VIX ENDEKSI
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ABD’de korona viris salgini nedeniyle yasanan can kayiplarinin artmasiyla VIX endeksi, 57,7 seviyesinde yer aliyor.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Historical Performance

Ticker Price Net Chgl Volume=4 Ticker Price Net Chgl Volume
BKNG UW 1 1345.32 +37.09 239.9k ....NVR UN 1 2569.11 26.2k
L.al.GOOG UwW i 1162.81 +15.99 328.0 ....AZO UN d 846.00 177.2k
... GOOGL UW 1 1161.95 +15.64 549.0 ....TDG UN d 320.19 193.0k
+.REGN UW i 488.29 +15.29 944.6k 4....SHW UN 459.52 454,49k
CMG UN i 654.40 +14.43 234.8k . EQIX UW ] 624.57 579.9k
MLM UN 1 189.23 +9.71 474.1k e MKTX UW d 332.57 280.7k
».URI UN | 102.90 +7.74 697.0k «..ORLY UW 301.05 568.8k
BDX UN i 229,77 +6.90 577.0k . llBLK UN d 439,97 487.7k
..a.VMC UN i 108.07 +6.21 483.5k .a..LRCX UW d 240.00 985.9k
.. VRTX UW 1 237.95 +6.03 1.6M .a..CHTR UW d 436.31 766.8k
..MTD UN i 690.51 +5.11 87.1k 1L .. AMZN UW 1949.72 2.6k
.. NFLX UW | 375.50 +4 .54 783.0 .a..AMT UN 217.75 2.1M
.. TEX UN 1 292.86 +4.52 244.6k .a.MA UN d 241.56 4.3M
.a.CAT UN i 116.04 +4.33 1.5M .a..NOC UN 302.55 805.5k
»..DG UN 1 151.01 +4 .24 1.8M ... PAYC UN d 202.01 295.9k
PXD UN 1 +3.66 826.3kw 41.MCO UN d 211.50 418.7k
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde liglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, gilincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérlUslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceridinden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tirev Araglar Miidiirlagi
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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