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Piyasalarda Onceki Giin

e ABD borsalarinda gectigimiz hafta ortasinda Fed’in
piyasa dostu bir “tapering” patikasi paylasmasi ile artan
iyimserlik bugun acilis o6ncesi ABD vadeli endeks
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kontratlarinda da devam ediyor. Bu haftanin ajandasi S&P500 4459148 0ild =120 15:62
veriler acisindan nispeten sakin, ancak Fed  DJI 34798.00 0.10 -1.86 13.69
yoneticilerinden gelecek agiklamalar piyasalarin Nasdagq 15329.68 0.09 -0.67 18.94
t;_‘_"b'”"l'e kalmay! S“r?“rece';“rl'(t o Fedin uira | PAX 15668.18 088  -1.16  14.21
° Uresel para piyasalarina baktigimizda, Fed'in ultra
gevsek parasal politikalardan ¢ikisin arifesinde olmasi, FTSE 7081.63 0.43 -0.93 9.61
ECB'nin ise buna karsin heniiz bir durus degisikligi Nikkei 30240.06 -0.03 9.40 10.19
gbstermemesi dolarin, euro’ya kars direngli kalmasina SHCOMP 3582.83 -0.84 1.72 3.16
neden oluyor. EUR/USD paritesinde bir stire daha dolar
e Ons altin cephesinde de dolarin stabil goruntisu baski
yaratiyor, ancak son doénemde o6nemli hareketli L HEsL 22 e R
ortalamalarin altinda kalinsa da 1750 $/ons civarinda  Brent 78.05 1.07 9.02 51.37
glglenen bir destek goruyoruz. WTI 74.75 1.02 8.75  54.33
.. . Bakir 4.20 -0.81 -1.37 19.50
Dunya Piyasalan
° Asya da. . Evergrande belirsizligi, baska emlak Gelismis Ulke Para Birimleri
sirketlerinin de finansal sorunlar yasadiklarina ve yerel
yonetimelerden destek talep ettiklerine dair haberlerle EURUSD 1.1694 -0.23 -0.87 -4.28
derinlesiyor. Buna karsin, Asya piyasalari bu sabah GBPUSD 1.3684 0.03 -0.55 0.06
ienge”,b"géri';jg‘ Sergli_'led,i- o ot arin USDCHF 0.9281 0.41 1.88  4.84
° k(\)/rrgr;])l?y%e: ise vadelilerine paralel pozitif gorunim USDCAD 12639 -0.09 013 -0.65
e ABD 10 yillik tahvil faizinde, Fed sonrasi %1,30’lardan ~ AUDUSD 0.7264 0.08  -0.67  -5.78
%1,50 civarina yasanan tepki hiz keserek de olsa NzZDUSD 0.7007 -0.13 -0.10 -2.65
devam ediyor. USDCNH 6.4623 001  -001  -063
% wisinda buaiin ABD d " | sivarisler Gelisen Ulke Para Birimleri
° eri akiginda bugln ayanikli mal siparigleri
(15:30) ve Dallas Fed imalat endeksi (17:30) dne  USDTRY 8.8555 032 6.00  19.10
cikmakta. USDRUB 72.6805 0.23 -0.78 -1.96
USDMXN 20.0751 0.09 -0.61 0.92
USDZAR 15.0421 0.60 2.13 2.37
USDBRL 5.3384 0.05 2.57 2.79
Secilmis Tahviller
ABD 10Y 1.46 0.21 11.05 -
Almanya 10Y -0.23 -0.44 46.32 -
ABD 2Y 0.28 -1.43 21.59 -
Almanya 2Y -0.68 0.44 7.34 -

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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VF US - VF Corp.

VF Corporation, 1899'da ABD merkezli olarak kurulan ve bugin bunyesinde Wrangler, Eastpak, Timberland gibi dnemli
markalari barindiran ¢ok uluslu bir tekstil sirketidir. Gegtigimiz glinlerde gug¢li finansal sonuglar ve ileriye dénik olumlu
beklentiler agiklayan sirket hisselerine olan ilgide artis goérliyoruz. 26,7 mir$ piyasa degeri ile 68$ civarinda islem goren
sirket i¢in ortalama analist hedefleri 94,6$ ile %39 potansiyele isaret ediyor. Teknik agidan, 65$ izerinde tutunma devam
ettigi slirece 75 — 78% bandina tepki beklenebilir.

VFC Us % Market T PE5 .85 /70.00T 1=1
v 67 .96 vol 2,785 971
24 Suggested Charts - 96 Actions - 97 Edit - Bar Chart
[0S 27 /2020 S 06/ 27 /2021 [=] = = Mov Avgs .« Key Events
i 2D 1M &M YT v S5Y Max Daily w =] - Tabl -+ Compare - €< . Edit Chart =

Track Annotate News Zoom
] Last Pric &

ﬁfﬁ““‘ 90
"hﬁWJ ‘u-fllh N J |.. £h I‘H'|-t| _ lem
_4%%%**% TJ r w*l 71715

76.3676

1:15

M Volume 2

|||.|mmﬂﬂﬂmrﬂm|-thmfﬂﬁ|‘.rnmm{1rﬁmmﬂﬂhﬂh ittt ‘n.nrmmn-lnmtmm!hmmrm I D .nnmmhnm i

Oct Dec a el Mar Jun Jul Aug

MRK US — Merck & Co

Merck & Co, saglik sektoriinde faaliyet gosteren Amerika’nin ve diinyanin en buyuk ilag sirketlerinden biridir. Kurulusu
1668 yilinda Merck ailesi tarafindan kurulmus olan Alman Merck KGaA firmasina kadar uzamaktadir. 186 mir$ piyasa
degeri ve 73,6$ fiyatla islem goren sirket hisselerine dair ortalama analist hedefleri 94$ ile %28 potansiyel sunmaktadir.
Teknik agidan, grafikteki tepki hareketinin 75$ (izerinde hizlanmasi beklenebilir.
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EUR/USD Paritesi

Fed’in varlik alimlarini Kasim ayindan itibaren kismasina kesin gbzuyle bakilirken faiz artirimlarina yonelik takvim igin
daha en az bir yil beklenecegi goruliyor. Buna karsin, ECB’nin herhangi bir sikilasma sdyleminde olmamasi, EUR/USD
paritesinde dolar lehine gevsemenin devamini getirmekte. Paritede, grafikte gorilen ana destek seviyesinin takip edilmesi
gerektigini disundyoruz. 1,1660 / 1,1680 bandi bu agidan kritik bir destek araligi olarak izlenebilir. Bu boélgenin asagi
kirilmasi halinde paritede gevsemenin 1,1300 civarina hizlanmasini bekleriz. Tutunma halinde ise ilk direng 1,1800.

EURUSD BGN 1.1687 /1.1687 BGN
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Ons Altin

Ons altin fiyatlarinda parite etkisi ve Fed’den beklenen gevseme adimlari ile zayif seyir devam etse de, 1740/50 $/ons
destek bolgesi Gizerinde tutunma gabasi da ayrica dikkat ¢ekiyor. 1740 $/ons altinda 1720 ve 1690 $/ons seviyeleri test
edilebilir. ilk direng ise 1785 $/ons seviyesi. Hafta genelinde Fed ydneticilerinden gelecek agiklamalar ons altin fiyatlarinda
volatilite yaratabilir.
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Amerikan Tipi Ham Petrol (WTI)

Petrol fiyatlarinda gucli seyir devam ederken, fiyatlarinda gelecekteki seyrine iliskin belirsizlik ve kurum goruslerinde
farklilasma artiyor. Bu sabah, kiresel yatirrm bankalarinin tahminlerinde farkli yonlerde revizyonlar gérmemize kargin,
kiresel biylme ve glglu talep nedeniyle petrol fiyatlarinin grafikteki ana ylkselis trendinde bir bozulma beklemiyoruz.
Grafikte, paylasilan ABD tipi ham petrol igin ana kanal destegi 63 — 64 $/varil bolgesinden gegse de 100 glinliik ve 50
guinliik basit hareketli ortalamalarin birlikte gectigi 69,5 $/varil bolgesi de énemli bir ara destek olarak izlenebilir. ik direng
ise 77 $/varil seviyesi.

fon

CL1T1/74.89 +.91 L7 1c/4.88 /74.891c 4x13 Prev 73.98
At 11 d Vol 70097 Op 74.19 Hi 75.33 Lo 74.16 OpenInt 461768

CL1 COMB Comdty 96) Actions ~ 97) Edit ~ Bar Chart
09/27/2020[=08 09/27 /2021 =] IN=Endl - @ Mov Avgs # W Key Fvents
1D 30 1M &4 YID 1I¥ 5 Max Dailyvy ¥« 1}~ Table  + Compare - [GEIREE « # Ebdit Chart %

Track Annotate News £O0IMm

M Last Price
High on 07/06,/21
Average
Low on 11/
SMAVG (50)

.
G . A
© 2020, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S m | TURKIYE$BANKASI



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT

27 Eyliil 2021

MSCI Gelisen Ulkeler & MSCI Diinya Endeksi

Gelismekte olan Ulkeler ile gelismis tlke agirhginin yiksek oldugu MSCI Dinya Endeksi arasindaki ayrisma grafikte de
net sekilde gériliiyor. Ozellikle ABD’de blylime ve istihdamda toparlanma giigli sekilde devam ederken, Fed’in varlik
alimlarini kisaca@i beklentileri MSCI Geligsen Ulkeler Endeksinin zayif kalmasina neden olmakta. Bu negatif ayrismanin
gelecek aylarda daha da belirginleserek devam etmesi mimkin. Bu nedenle, yurtdigi borsalarda devam eden
yatirimlarinizda ABD varliklarinin agirhdini artirabilirsiniz.
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Geligen Ulke Para Birimlerinin Dolar Karsgisindaki Performansilari
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S&P 500 Sektor Performanslan
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27 Eyliil 2021 Pazartesi
Saat |Ulke Aciklanacak Veri Beklenti | Onceki
15:30 [ABD Dayanikh Tuketim Mallan Siparisleri Agu.-Onci 060% | -0.10%
17:30 [ABD Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi Eyl. 11.00 9.00
28 Eyliil 2021 Sah
Saat |Ulke Aciklanacak Veri Beklenti | Onceki
09:00 |Almanya Gtk Tuketici Guven Anketi Eki. -1.60 -1.20
15:30 |ABD Toptan Stoklar - Aylik Agu.-Oncii 0.60%
16:00 [ABD Konut Fiyat Endeksi - Aylik Tem. 1.50% | 1.60%
16:00 [ABD S&P/CorelLogic Konut Fiyatlan-Ayhik Tem. 162% | 1.77%
17:00 [ABD Conf. Board Tuketici Giveni Eyl. 11420 | 113.80
17:00 |ABD Richmond Fed Imalat Endeksi Eyl. 9.00
29 Eyliil 2021 Carsamba
Saat |Ulke Aciklanacak Veri Beklenti | Onceki
10:00 |Turkiye Ekonomik Guven Endeksi Eyl. 100.80
12:00 |EuroB. Tiketici Given Endeksi Eyl.-Nihai -4.00
12:00 |Euro B. Ekonomik Given Endeksi Eyl. 116.90 | 117.50
14:00 [ABD MBA Mortgage Basvurular 4 90%
17:00 |ABD Bekleyen Konut Satislan-Aylik Agu. 1.00% | -1.80%
Saat |Ulke Aciklanacak Veri Beklenti | Onceki
10:00 |Tarkiye Dis Ticaret Dengesi Adu.
10:55 [Almanya Issizlik Orani Eyl. 5.950% | 5.50%
12:00 |Euro B. Issizlik Orani Adu. 7.50% | 7.60%
14:30 | Turkiye Yabancilann Hisse Yatinm (Haftalhk-Net) $89 mn
15:00 |Almanya |TUFE - Aylik Eyl.-Oncii 0.10% | 0.00%
15:30 [ABD Haftalik Issizlik Maas: Basvurular 320 bin | 351 bin
15:30 [ABD Devam Eden Issizlik Maasi Basvurulari 2.85 mn
15:30 [ABD Yilliklandinimis GSYH - Ceyreksel 2021-5Son Tah. 6.70% | 6.60%
15:30 |ABD GSYH Fiyat Endeksi 2C21-5Son Tah. 6.10% | 6.10%
01 Ekim 2021 Cuma

Saat |Ulke Aciklanacak Veri Beklenti | Onceki
10:00 | Tarkiye Imalat PMI Eyl. 54 10
10:55 [Almanya Imalat PMI Eyl.-Nihai 58.50 58.50
11:00 |EuroB. Imalat PMI Eyl.-Nihai 58.70 58.70
12:00 |Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Eyl.-Oncii 1.80% | 1.60%
12:00 |EuroB. TUFE - Aylik Eyl.-Onci 0.50% | 0.40%
15:30 |ABD PCE Fiyat Endeksi - Aylik Agu. 0.30% | 0.40%
16:45 |ABD Imalat PMI Eyl.-Nihai 60.50
17:00 [ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi Eyl.-Nihai 71.00 71.00
1700 [ABD Insaat Harcamalar - Aylik Agu. 0.30% | 0.30%
17:00 |ABD ISM Imalat PMI Eyl. 59.50 59.90

Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tGglincl Kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tirev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatirnrm Danigmanhgi Miidurligu

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Ydénetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Miidiirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bursa +90 (224) 224 47 47 Caddebostan +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bodrum irtibat Biirosu +90 (252) 999 14 04
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