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Piyasalarda Önceki Gün 

 Piyasalar Biden fiyatlaması ardından zirvelerde 
zorlanma gösterse de henüz satışı tetikleyecek bir 
gündem yok. Yeni yönetimin ekonomideki ana odağı 
istihdam. Bunun için de yeni pakete dair süreci 
hızlandırmak isteyebilirler. Özellikle hizmet sektörü 
sadece ABD için değil, dünya genelinde kısıtlamalar 
nedeniyle zayıflamış durumda. Neden hizmet sektörü 
sorusunun cevabı ise bu ay başında aldığımız ABD 
istihdam verilerinde kendini gösterdi. Hatırlanacak 
olursa 140 bin kişilik Aralık ayı işten çıkarmaya karşın 
sadece hizmet sektöründe 188 bin kişi işten çıkarıldı. 
2008 benzeri bir kırılma olmaması adına ABD hükumeti 
işten çıkarmaların yaratacağı ekonomik tahribatı 
önlemek isteyecektir. Piyasaları da kar satışlarında 
tutan ise teşvik sürecinin devamı gelebilir beklentisi. Bu 
hafta Fed kararı da var fakat ana resmi değiştirecek bir 
karar beklenmiyor. Varlık alım programına dair 
sıkılaşma endişelerini Powell yaptığı açıklamayla 
giderdi diyebiliriz.  

 Veri akışında bugün Almanya IFO iş güvenini izledik. 
Geçen haftaki PMI’a paralel olarak hizmet sektörü 
üzerindeki baskının devam ettiğini izliyoruz. Bu da 
tahmin edileceği üzere 2021 yılı ilk çeyreği için Almanya 
ekonomisinde durgunluğun devam edebileceğine dair 
güçlü sinyal üretiyor. Almanya’da covid vaka sayısı hala 
yüksek. Düşme eğilimi ABD’de devam etse de yüksek 
seyrini koruyor.  

 Tahvil cephesinde ABD’de getiriler bir süredir yatay 
seyrediyor. 1.00 – 1.10 bölgesinde yatay bir bant 
oluşabilir.  

 Petrolde 54 Dolar bandı artık direnç oldu. Geçen haftaki 
COT raporu, petrolde büyük düzeyde long pozisyonların 
kapatıldığını gösteriyor. Altın ise 1850 üzerinde kendine 
yükseliş için alan yaratmaya çalışıyor.  

 
Dünya Piyasaları 

 ABD vadelileri yatay seyirde. Avrupa’da ise eksiler var. 
Bu hafta ABD’de önemli bilançolar gelecek. Piyasa 
dinamikleri açıklanacak finansallara göre şekil alabilir.  

Gündem 

 Veri akışı ABD’de sakin. Bu hafta ana gündem ise Fed 

kararı olacak.  

Finansal 
Ürün 

Son 
Günlük 

Fark (%) 
30 Gün 
Fark (%) 

Yıl Başı 
Fark (%) 

Seçilmiş Borsalar 

S&P500 3798.91 0.81  2.41  1.14  

DJI 30930.52 0.38  2.49  1.06  

Nasdaq 12996.54 1.50  2.03  0.84  

DAX 13885.60 0.51  1.87  1.22  

FTSE 6711.34 -0.02  2.79  3.88  

Nikkei 28523.26 -0.38  6.58  3.93  

SHCOMP 3583.09 0.47  5.54  3.17  
          

Emtia 

Ons Altın 1847.77 0.40  -1.80  -2.79  

Brent 56.26 0.85  7.52  9.11  

WTI 53.61 1.15  9.22  10.69  

Bakır 3.63 0.17  0.49  3.22  
          

Gelişmiş Ülke Para Birimleri 

EURUSD 1.2112 -0.12  -1.16  -0.86  

GBPUSD 1.3677 0.31  1.86  0.01  

USDCHF 0.8897 0.13  0.53  0.50  

USDCAD 1.2706 -0.23  -0.59  -0.13  

AUDUSD 0.7725 0.39  1.69  0.20  

NZDUSD 0.7131 0.23  -0.06  -0.92  

USDCNH 6.4692 -0.16  -0.83  -0.52  
          

Gelişen Ülke Para Birimleri  

USDTRY 7.4426 -0.32  -2.40  0.10  

USDRUB 73.6510 -0.05  0.21  -0.65  

USDMXN 19.6315 -0.23  -1.56  -1.31  

USDZAR 14.9441 -0.34  2.62  1.70  

USDBRL 5.3373 -0.25  4.99  2.77  
          

Seçilmiş Tahviller 

ABD 10Y 1.10 1.10  16.46  20.39  

Almanya 10Y -0.53 0.00  -8.85  -88.53  

ABD 2Y 0.14 4.58  11.38  11.38  

Almanya 2Y -0.71 1.14  -2.86  -0.14  
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Günün Veri Ajandası 
Kur / Meta TSİ Veri / Gelişme Açıklanan Beklenti Önceki 

Euro 12:00 Almanya Ocak Ayı IFO İş Güveni 90.10 91.50 92.20 

Dolar 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal İmalat Endeksi     0.27 

Euro 19:15 ECB Başkanı Lagarde Konuşması       

 

ABD Borsalarında Bugün Açıklanacak Bilançolar 

Şirket Adı 
Şirket 
Kodu 

Piyasa Değeri (Milyar 
Dolar) 

Saati 
Beklenti (Hisse Başı Kar - 

Dolar) 

Brown & Brown Inc BRO 13.49 Piyasa Kapanış Sonrası 0.29 

Kimberly-Clark Corp KMB 44.97 Piyasa Açılış Öncesi 1.60 

Equity LifeStyle Properties Inc ELS 11.53 Piyasa Kapanış Sonrası 0.33 

Graco Inc GGG 12.71 Piyasa Kapanış Sonrası 0.51 

 

Öne Çıkanlar 

 Almanya Sağlık Bakanlığı, AB’nin Astrazeneca aşısını Cuma gününe kadar onaylamasını beklediğini belirtti. 

Bakanlıktan ayrıca moderna aşısının teslimatında sorun görülmediği bildirildi. 

 Almanya Ekonomi Bakanlığı 2021 yılında bütçe açığı / GSYH oranının %7 olması beklediğini bildirdi. Kriz öncesi 

ekonomik şartlara ise 2022 ortalarında ulaşılacağı belirtildi. 

 Almanya IFO İş Dünyası endeksi 90.1’e geriledi. IFO’ya göre 2021 yılının ilk çeyreğinde durgunluk bekleniyor.  
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EUR/USD Paritesi 

Paritede yeniden 1.21 üzerindeyiz. Geçtğimiz hafta veri akışları Euro için de Dolar için de ana resmi değiştirecek güçte 

değildi. PMI’lar ılımlı diyebileceğimiz ölçüde ve tahmin edileceği üzere özellikle Avrupa’da hizmet sektörü pandemi 

nedeniyle alınan önlemlerden dolayı daralma bölgesinde. ABD’de tahvil faizleri 10 yıllık tarafta 1.10’ların hemen altında. 

Bu da paritenin yükselişi için bir alan oluşabilir anlamına geliyor. Bu hafta Fed kararı var. Fed’den yeni bir adım 

beklenmezken, düşük faiz vurgusunun devam etmesi paritenin yükselişini destekleyebilir. 1.23 ve 1.25 yükselişte direnç 

ve long pozisyonlar için ana hedefler olarak izlenebilir.  
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Ons Altın 

Ons altın 50 ve 200 günlük ortalama üzerine yerleşmeye çalışırken, 1850 üzerindeki tutunmanın da altına teknik olarak 

yükseliş alanı sunması muhtemel görünüyor. ABD tahvil faizlerindeki yükseliş yavaşladı ve 10 yıllık faiz 1.10’ların hemen 

altında. Bu da temel olarak altın için yükseliş fırsatı yaratabilir. CFTC’ye göre vadeli kontratlarda altın tarafında hem long 

hem de short pozisyon azaltımı olsa da nette long pozisyonlar hala artışta. Bunu şimdilik altın için nötr kabul edebiliriz.  
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Amerikan Tipi Ham Petrol (WTI) 

WTI’da 54 Dolar direnç bölgesinden dönüşler var. Kısa vadede yükselen trend devam etse de zirvede zorlanmayı olağan 
görmekteyiz. Piyasalar mali teşvik iyimserliğini fiyatladı. Gündem Biden’dan gelecek yeni mesajlarda ve pandemi 
nedeniyle alınan kısıtlama önlemlerinin ne kadar daha süreceğinde. Petroldeki önden fiyatlama cari görünüm için oldukça 
yüksek kalsa da beklenti fiyatlamasının altı dolu diyebiliriz. Düzelmeler ise olağan. ABD’de stoklar sınırlı da olsa arttı fakat 
500 milyon varlin altında. 11 milyon varillik üretim ise yakın zamanda yeniden artmaya devam edebilir. Kısa vadeli geri 
çekilme beklentimiz var. Petrol için yukarı yönlü riskler törpülendi görüşündeyiz. CFTC’ye göre petrol vadeli kontratlarında 
önemli düzeyde long pozisyon kapaması gerçekleşmiş geçen hafta. Bu da petroldeki geri çekilmeyi destekleyecek bir yan 
gösterge olarak düşünülebilir.  
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MSCI Gelişen Ülkeler & MSCI Dünya Endeksi 

 
Biden’ın Hazine Bakanı olarak aday gösterdiği Yellen’dan genişlemeci mali pakete dair iyimser mesajlar alındı. Biden’ın 
paketi beklentiler tam olarak karşılamasa da piyasa reaksiyonunu nötr – pozitif aldık diyebiliriz. ABD’de yeni bir dönem 
başlıyor ve gelişmekte olan ülke piyasalarına doğru sermaye akımı olacaksa kısa vadede ABD politikalarından 
etkilenmeye devam edecektir.  
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Gelişen Ülke Para Birimlerinin Dolar Karşısındaki Performansları 

 

VIX  & MOVE Endeksi 
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S&P 500 Sektör Performansları 

 
 

S&P 500 En Çok Artan ve En Çok Düşen Şirketler 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 – 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni 

ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. 

 

Türev Ürünler Müdürlüğü 

Türev Ürünler Müdürlüğü   turevurunler@yf.com.tr   +90 (212) 317 68 29 

 

Raporu Hazırlayan 

 

Strateji ve Yatırım Danışmanlığı Müdürlüğü 

Serhan Yenigün Müdür   serhan.yenigun@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Vahap Taştan  Yönetmen  vahap.tastan@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

Onur Alkan  Kıdemli Uzman  onur.alkan@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük   +90 (212) 317 69 00  Merkez  +90 (212) 334 98 00  

Antalya   +90 (242) 243 02 01  Ankara  +90 (312) 417 30 46  

Caddebostan   +90 (216) 302 88 00  İzmir  +90 (232) 441 80 72  

Samsun   +90 (362) 431 46 71   Ulus  +90 (212) 263 00 24 

Bursa   +90 (224) 224 47 47 
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