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Piyasalarda Onceki Giin

ABD’de ekonomik gdstergeler toparlanma egilimini
desteklerken, Fed’den gelen yorumlar ise vyatay
gérinime isaret ediyor. Agilama iyimserligi devam
ediyor. S&P500°Un 4,000 Uzerindeki kapanisi
surdirmesi de risk istahinin gigli olduguna isaret
ediyor. Piyasa yuksek enflasyon beklentilerine adapte
oldu fakat yine de piyasada faizlerin yUksek oldugunu
belirtelim. Bu hafta veri akisi nemli. ABD’de enflasyon
ve Cin’de buylime ana glindem olacak. ABD enflasyonu
faizleri yonlendirirken, Cin’de yukari revize edilen
blylme beklentileri, agiklanan rakamla ne kadar
uyusacak onu izleyecegiz.

Paritede 1.19’lara yakiniz. CFTC’ye goére net long
pozisyonlar rekor dizeyden geri c¢ekimeye devam
ediyor. Bu da 1.1970’e dogru hareketleri yavaslatabilir
fakat ana direncin bu bdlge oldugunu belirtelim.

Ons altinda 1750 — 1765 direncine yakiniz. Faizlerdeki
sinirl gerileme altini destekliyor. Teknik olarak bu bolge
Uzerine yerlesecek bir altin 1800 direng bdlgesine kadar
yukselisi koruyabilir.

Arz dinamikleri petrolde geri ¢ekilmeyi desteklese de
talep beklentileri hala kuvvetli. Mayis ayi itibariyle
Uretimin artmasi bekleniyor.

Diinya Piyasalari

Asya piyasalari Ali Baba’da verilen cezanin ardindan
zayif seyretse de ABD vadeliler yataya yakin negatif.
ABD’de aciligi yatay yapabiliriz

ABD 10 yillik faiz %1.66’larda. Onceki haftalara gére
sinirt dusus gosterse de ylksek. Bu hafta agiklanacak
enflasyon 6nemli.

Giindem

Veri akisi bugin sakin. ABD’de 10 yillik tahvil ihraci
gerceklesecek.

Haftanin ana gindemi ise Cin’deki buyime ve ABD’de
enflasyon

Finansal
Urdn

S&P500
DJI
Nasdaq
DAX
FTSE
Nikkei
SHCOMP

Son

4128.80
33800.60
13845.05
15243.48

6894.32
29538.73
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Gunlik 30 Gin Yil Basi
Fark (%) Fark (%) Fark (%)
Secilmis Borsalar
0.77 4.70 9.92
0.89 3.12 10.44
0.63 7.02 7.42
0.06 511 11.11
-0.31 1.96 6.71
-0.77 -0.60 7.63
-1.09 -1.16 -1.73

3412.95

Ons Altin
Brent
WTI
Bakir

1741.04
63.45
60.09

4.06

-0.17 0.81 -8.41
1.01 -7.82 23.05
1.19 -8.16 24.07

-0.29 -1.78 15.47

Gelismis Ulke Para Birimleri

EURUSD
GBPUSD
USDCHF
USDCAD
AUDUSD
NZDUSD
USDCNH

1.1909
1.3763
0.9236
1.2537
0.7629
0.7044
6.5504

0.07 -0.36 -2.52
0.44 -1.19 0.64
-0.09 -0.53 4.33
0.06 0.52 -1.46
0.14 -1.72 -1.04
0.13 -1.88 -2.13
-0.13 0.79 0.73

Gelisen Ulke Para Birimleri

USDTRY
USDRUB
USDMXN
USDZAR
USDBRL

8.1624
77.2575
20.1295
14.6085

5.6821

-0.24 7.96 9.78
-0.22 5.38 4.21
-0.16 -2.86 1.19
0.01 -2.25 -0.58
0.01 2.28 9.41

Segcilmis Tahviller

ABD 10Y

Almanya 10Y

ABD 2Y

Almanya 2Y

1.66
-0.32
0.16
-0.72

-0.12 2.21 81.46
7.09 2.92

1.27 5.30 29.27
2.29 2.87 0.42
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Saat | Ulke Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 | Turkiye Cari islemler Dengesi Sub. -2.45 mir -1.87 mir
10:00 | Tirkiye issizlik Orani Sub. 12.20%
12:00 |EuroB. Perakende Satiglar - Aylik Sub. 1.30% -5.90%
12:00 |EuroB. Perakende Satiglar - Yillik Sub. -5.40% -6.40%
21:00 |ABD Aylik Bltge Beyani Mar. -$310.9 mir
13 Nisan 2021 Sali

Saat | Ulke Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 | Turkiye Sanayi Uretimi - Aylik Sub. 0.00% 1.00%
10:00 | Tdrkiye Sanayi Uretimi - Yillik Sub. 9.10% 11.40%
12:00 |Almanya ZEW Ekonomik Beklentiler Nis. 79.00 76.60
13:00 |ABD NFIB is Diinyasi Iyimserlik Endeksi Mar. 98.00 95.80
15:30 |ABD TUFE - Aylik Mar. 0.50% 0.40%
15:30 |ABD Cekirdek TUFE - Aylik Mar. 0.20% 0.10%
15:30 |ABD TUFE - Yillik Mar. 2.50% 1.70%
Saat | Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 |Euro B. Sanayi Uretimi - Aylik Sub. -0.80% 0.80%
14:00 |ABD MBA Mortgage Basvurulari -5.10%
15:30 |ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylik Mar. 0.90% 1.30%
21:00 |ABD Fed "Bej Kitap" Raporu'nu Yayinlayacak. 0.00% 0.00%

12 Nisan 2021 Pazartesi

15 Nisan 2021 Persembe

Saat | Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
09:00 |Almanya TUFE - Aylik Mar.-Nihai 0.50% 0.50%
10:00 | Tdrkiye Konut Satiglari Mar. 81.2 bin
11:00 |Turkiye Merkezi Yonetim Bltce Dengesi Mar. 23.2 mir
14:00 | Tarkiye TCMB Politika Faiz Karari 19.00% 19.00%
14:30 | Tarkiye Yabancilarin DIBS Yatirimi (Haftalik-Net) -$140 mn
14:30 | Tarkiye Yabancilarin Hisse Yatirimi (Haftalik-Net) -$364 mn
15:30 |ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 744 bin
15:30 |ABD Perakende Satislar - Aylik Mar. 5.20% -3.00%
15:30 |ABD NY Fed imalat Endeksi Nis. 16.30 17.40
16:15 |ABD Sanayi Uretimi - Aylik Mar. 3.00% -2.20%
16:15 |ABD Kapasite Kullanim Orani Mar. 75.80% 73.80%
17:00 |ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Nis. 84.00 82.00

16 Nisan 2021 Cuma

Saat | Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
05:00 |Cin GSYH Blyume - Ceyreksel 1C21 1.40% 2.60%
12:00 |Euro B. Dig Ticaret Dengesi (Mevs. Arindiriimig) Sub. 24.2 mir
12:00 |Euro B. TUFE - Aylik Mar.-Nihai 0.90% 0.90%
14:30 | Turkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylik Sub. 1.81%
15:30 |ABD insaat izinleri Mar. 1745 bin 1682 bin
15:30 |ABD Konut Baslangig¢lari Mar. 1615 bin 1421 bin
17:00 |ABD Michigan Tketici Gliven Endeksi Nis.-Oncii 88.80 84.90

Kaynak: Bloomberg

© 2020, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S

.
L K
m | TURKIYE$BANKASI



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT

12 Nisan 2021

EUR/USD Paritesi

1.19 Uzerine yerlesmeye c¢alisan parite tarafinda ylkselis istegi strerken 1.1970’e kadar hareketin devam olasiligi var.
DXY’deki geri ¢ekilme faizlerle birlikte hareket ediyor. Buna karsin ABD’de veri akisi kuvvetli. Bu nedenle 1.1970 test
edilse dahi lzerine gecilmesi bu ortamda zor gériiniyor. Bu hafta veri akigi da kritik. Ozellikle ABD'de agiklanacak
enflasyon Dolar kanadiyla pariteye etki edebilir. CFTC’ye gbre de rekor long pozisyonlardaki gerileme devam ediyor. Bu
da yukselisi sinirlayabilecek bir etken.

EURUSD BGN Curncy 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 32: EURUSD_V_

12/03/2017 =i 04/12/2021|=§RSIPIM| ocal CCY K 2
1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Dalyv |~ 1f ~ Table Add Data « # Edit Chart & %¢

Track Annotate News Zoom 1.2500
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Ons Altin

1750 — 1765 direng bdlgesine kadar yikselen ons altin faizlerdeki gerilemeden kuvvet alsa da reel faizler hala yiksek
seviyede. Bu da kritik direng olan 1750’nin asilmasini zorlastiriyor. Teknik olarak da ¢ift dip formasyonu olusturan altin igin
1750’nin tzerinde 1800 — 1820 bolgesine kadar yikselis istegi devam edebilir. Bu haftaki veri akisi altin i¢cin de énemli
olacak. Ozellikle enflasyon altini etkileyebilir. CFTC tarafa baktigimizda da long kontratlarda énemli diizeyde artis var.

XAU BGN Curncy 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 19: GOLD_V
08/30/2019(=1d 04/12/2021 [=JEES? v o)
Study v Period HY Offset R .2

1D 30 IM 6M YID 1Y 5Y Max Dailyv I~ {f ~+ Table &« . Edit Chart & %%

Track Annotate News Zoom

M Last Price 1741.91
High on 08/07/20 2075.47 O Reset 2100
Average 1782.32

L Low on 03/16/20 1451.55

M SMAVG (50) on Close 1756.59

I SMAVG (200) on Close 1858.28
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Amerikan Tipi Ham Petrol (WTI)

57.50 Dolar destegine kadar geri ¢ekilen ham petrolde piyasa dinamikleri yatay gérinima destekliyor. ABD’de ham petrol
stoklari son 5 yillik ortalamanin Uzerinde fakat islenmis petrol dinamikleri bu ortalamanin altinda. Arz dinamikleri Mayis
ayri ile birlikte Uretim artisina isaret ediyor. Buna karsin talep dinamiklerine de baktigimizda beklenilter gli¢lli. Bu da
petrolin 57.50 Dolar altina inmesini kisa vadede engelliyor. Biz petrol icin asagdi yonlu risklerin daha baskin oldugu
gorlisunu koruyoruz. 57.50 Dolar kirilacak olursa 54.00 Dolar bélgesine kadar geri ¢gekilme devam edebilir. CFTC’ye gore
gectigimiz hafta net long pozisyonalrda azalma devam etti.

ICLl COMB Comdty 96) Actions v 97) Edit ~ G 41: WTI_V
02/17/2020{=d 04/12/2021 [=IR4ES; v SN e
1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Dailyv I~ #f ~+ Table &« # Edit Chart & %%

B Last Price 59.47 Track Annotate News Zoom 7
High on 03/08/21 67.98 O Reset
Average 52.07
Low on 11/02/20 33.64
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MSCI Gelisen Ulkeler & MSCI Diinya Endeksi

MSCI Dinya ile MSCI Gelismekte olan Ulke endeksi arasindaki makas kisa vadede yeniden ayrismaya basladi. Asilama
gelismis ulkelerde nispeten basarili seyrediyor. Buda gelisen gelismis Ulke piyasalarina giris saglarken, yikselen tahvil
faizleri gelisen Ulke piyasalari i¢in hala negatif bir unsur.

MXEF Index 96) Actions v 97) Edit ~ G 20: MXEF_V

08/30/2019(=lg 04/09/2021|=§R&ISTW| ocal CCY [ D
1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Daly¥ & it -+ Table Add Data « # Edit Chart & %

Track 7 '‘Annotate : = News Zoom

3000 Last Price
M MXEF Index (R1) 1330.36
2910.10 MXWO Index (L1) 2910.10

2600 MSCI Gelisen Ulkeler Endeksi
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Gelisen Ulke Para Birimlerinin Dolar Karsisindaki Performanslari

Period :ERGAEmerging Markets [EAIRANEEE v
CENER 04/09/21 |=W404/12/21 [
Best Spot Returns (%)

1) Hungarian Forint

) Mexican Peso

3) South African Rand

4) Chinese Renminbi

5 Singapore Dollar

6) Russian Ruble

1) Malaysian Ringgit

8) Romanian Leu

9 Hong Kong Dollar

10) Turkish Lira

Worst Spot Returns (%)

14) Chilean Peso

15) Colombian Peso

16) Peruvian Sol

17) Bulgarian Lev

18) Philippine Peso

19) Taiwanese Dollar

20) Czech Koruna

21) Thai Baht

22 Indonesian Rupiah

23) Indian Rupee

24) South Korean Won

VIX & MOVE Endeksi

96) Actions + 97) Edit ~ G 26: VIX_V

09/03/2019[=1d 04/12/2021 [=§X4ISIM ocal CCY |3 Sy i
1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Dailyv /¥ it + Table Add Data « ¢ Edit Chart & %

3 Track .~ Annotate = News . Zoom
Last Price

M VIX Index (R1) 17.42
I MOVE Index (L1) 61.2100

Volatiliy Index (VIX)
MOVE Index (MOVE)
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S&P 500 Sektor Performanslari
Export Settings - Intraday Market Map

v v Market Cap (USD) v Group by ® Region O Sector

PX > GICS 505 Securities
Table Pie Chart B

SPX Percent Price Change by GICS Sector Name %Chg Up
Materials r— 1) All Securities +0.77% 71.7%
B orion Ty | 9 > Health Care +1.17%  90.5%
N 3) > Consumer Discret... +1.16% 81.0%
4 > Information Tech... +0.99% 67.6%
\ 5 > Industrials +0.99% 85.1%
6) > Financials +0.86% 96.9%
1) > Materials +0.83% 89.3%
8) > Communication S... +0.17%  38.5%
)
)
)

Energy

L s 9 > Real Estate +0.14% 55.2%
o 10) > Consumer Staples 40.6%
11) > Utilities 35.7%

12) > Energy 17.4%

Historical Performance

S&P 500 En Cok Artan ve En Cok Diisen Sirketler
Leaders Laggards
Ticker Price % Chgl Volume Ticker Price % Chgl Volume~+

2. TAP UN 50.00 606.7k
...CAG UN 36.19 789.3k
---BKR UN 20.11 2.8M
...COG UN d 17.38 1.1M
-..VLO UN ' 71.09 827.4k
...PENN UW 104.12 64.0
- XLNX UW 129.72 5.2M
...NOV UN 13.09 984.8k
-..HFC UN 35.17 334.9k
-l UN 62.66 591.3k
-..HRL UN 46.35 709.4k
--.DRI UN 143.10 459.2k
-..KMI UN 16.53 2.9M
-.-MKC UN 88.11 372.5k
---UAL UW 58.43 862.0

110.50 +5.68% 552.9k
44.93 +3.60% 850.5k
246.10 +3.29% 411.9k
32.44 +3.28% 947.8k
238.71 +3.26% 935.1k
226.98 +3.24% 1.0M
4902.13 +3.24% 9.5k
127.54 +3.20% 173.2k
105.52 +3.17% 521.0k
376.30 +3.13% 804.5k
231.28 +3.04% 1.3M
169.48 +3.00% 334.0k
592.56 +2.92% 284.0k
46.69 +2.89% 227.1k
131.63 +2.72% 249.6k

PVH UN

... TPR UN
..CT UN
...GPS UN
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lttfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatirnmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tirev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danigsmanhgi Mudurligu

Serhan Yenigin Maddar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Ydénetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Miidiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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