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Piyasalarda Önceki Gün 

 ABD’de açıklanan finansallar beklentilerin üzerinde 
performans göstermeye devam ederken, dünkü veri 
akışı da piyasaları yukarı taşıdı ve 4,400 üzerinde 
S&P500 kapanışı gördük. Küresel risk iştahı pozitif. 
Bugünkü veri akışı da önemli olsa da ABD’de Cuma 
günü açıklanacak olan tarım dışı istihdam verisi 
haftanın en önemli verisi. Geçmişe doğru gidersek 
pandemiden bu yana 20 milyon kişi işsiz kaldı ve bunun 
15 milyon kadarı yeniden iş buldu. Fed’in izlediği alt 
göstergelerden biri olan uzun dönem işsizlerde ise 
rakam hala yüksek. Bu da yapısal olarak bundan sonra 
tarım dışı istihdamın daha yavaş artabileceğine işaret 
ediyor. Ücret artışları ise beklentiler dahilinde gelirse 
piyasaları rahatsız edeceği görüşünde değiliz. 
Enflasyon beklentileri sakin. Buna karşın ABD’de faizler 
geriliyor. Bu da büyüme sonrası yüksek enflasyon – 
durgun ekonomi endişesi yaratabilir. Veri akışı şimdilik 
kuvvetli fakat fiyatlamaya dikkat.  

 1.19 – 1.1950 direnç bölgesinde yorulma gösteren 
parite tarafında Avrupa’da artan vaka sayısı Euro’daki 
baskının ana sebebi. PMI’lar beklenti altında kaldı fakat 
performans olumlu. Yükselişler görebiliriz fakat ana 
dirençlerin üzerine hareket beklemiyoruz.  

 1835 – 1840 direncine doğru hareketlerin zayıf kaldığı 
altında gerileyen faizler altın için yükselişte yeterli değil. 
Kuvvetli bir talep olduğunu düşünmüyoruz.  

 Petrolde 70.40 desteğinin altına geriledik ve teknik 
olarak 66.50 bölgesine doğru hareket devam edebilir. 
Talep dinamikleri veri akışı açısından pozitif fakat artan 
vaka sayıları petrol talebini baskılayabilir. Arz tarafında 
ise bir trend olarak petrolü aşağı çekebilecek gelişmeler 
izlemiştik. OPEC+ ve ABD’nin son dönemde artan 
üretimi bu gelişmelerin başında yer alıyor.  

Dünya Piyasaları 

 Asya piyasaları genelinde risk iştahı yukarıda ve 
kapanışlar pozitif.  

 ABD 10 yıllık tahvil faizi %1.15’e yakın seyrediyor ve 
düşüşte.  

Gündem 

 ABD’de bugün hizmet ISM ve PMI verileri takip 

edilecek. Ayrıca bugün ham petrol stokları izlenecek.  

 Haftanın ana verisi ise Cuma günü açıklanacak olan 

ABD İstihdam verileri.  

Finansal 
Ürün 

Son 
Günlük 

Fark (%) 
30 Gün 
Fark (%) 

Yıl Başı 
Fark (%) 

Seçilmiş Borsalar 

S&P500 4423.15 0.82  1.63  17.76  

DJI 35116.40 0.80  0.95  14.74  

Nasdaq 15061.42 0.65  2.27  16.86  

DAX 15689.81 0.87  0.25  14.37  

FTSE 7136.25 0.43  0.18  10.46  

Nikkei 27584.08 -0.21  -4.17  0.51  

SHCOMP 3477.22 0.85  -1.18  0.12  
          

Emtia 

Ons Altın 1813.67 0.18  1.46  -4.59  

Brent 71.78 -0.42  -5.38  39.22  

WTI 70.32 0.02  -6.37  45.20  

Bakır 4.36 -0.01  3.30  23.88  
          

Gelişmiş Ülke Para Birimleri 

EURUSD 1.1856 -0.06  -0.07  -2.95  

GBPUSD 1.3925 0.06  0.69  1.82  

USDCHF 0.9048 0.07  -1.81  2.20  

USDCAD 1.2545 0.05  1.78  -1.39  

AUDUSD 0.7412 0.23  -1.54  -3.86  

NZDUSD 0.7074 0.82  0.57  -1.71  

USDCNH 6.4589 -0.11  -0.20  -0.68  
          

Gelişen Ülke Para Birimleri  

USDTRY 8.4475 0.46  -2.78  13.61  

USDRUB 72.8785 -0.17  -0.43  -1.69  

USDMXN 19.8608 -0.11  0.45  -0.16  

USDZAR 14.2665 -0.33  0.11  -2.91  

USDBRL 5.1976 0.00  2.75  0.08  
          

Seçilmiş Tahviller 

ABD 10Y 1.17 -0.51  -18.65  - 

Almanya 10Y -0.49 -2.09  -108.97  - 

ABD 2Y 0.17 -4.55  -31.15  - 

Almanya 2Y -0.77 -1.19  -16.19  - 
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02 Ağustos 2021 Pazartesi 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

09:00 Almanya Perakende Satışlar - Aylık Haz. 1.80% 4.20% 

10:00 Türkiye İmalat PMI Tem.   5130.00% 

10:55 Almanya İmalat PMI Tem.-Nihai 65.60 65.60 

11:00 Euro B. İmalat PMI Tem.-Nihai 62.60 62.60 

16:45 ABD İmalat PMI Tem.-Nihai 63.10 63.10 

17:00 ABD İnşaat Harcamaları - Aylık Haz. 0.50% -0.30% 

17:00 ABD ISM İmalat PMI Tem. 60.70 60.60 

03 Ağustos 2021 Salı 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

10:00 Türkiye TÜFE - Aylık Tem. 1.57% 1.94% 

10:00 Türkiye TÜFE - Yıllık Tem. 18.63% 17.53% 

10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE - Yıllık Tem. 17.70% 17.47% 

10:00 Türkiye ÜFE - Aylık Tem. 1.70% 4.01% 

10:00 Türkiye ÜFE - Yıllık Tem. 43.90% 42.89% 

17:00 ABD Fabrika Siparişleri Haz. 1.10% 1.70% 

17:00 ABD Dayanıklı Tüketim Malları Siparişleri Haz.-Son   0.80% 

04 Ağustos 2021 Çarşamba 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

10:55 Almanya Hizmet PMI Tem.-Nihai 62.20 62.20 

11:00 Euro B. Hizmet PMI Tem.-Nihai 60.40 60.40 

12:00 Euro B. Perakende Satışlar - Aylık Haz. 1.50% 4.60% 

14:30 Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru Tem.   59.77 

15:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Tem. 650k 692k 

16:45 ABD Hizmet PMI Tem.-Nihai 59.80 59.80 

05 Ağustos 2021 Perşembe 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

09:00 Almanya Fabrika Siparişleri - Aylık Haz. 2.00% -3.70% 

10:30 Almanya Markit İnşaat PMI Tem.   47.00 

11:00 Euro B. ECB Aylık Ekonomi Bülteni  0.00 0.00 

14:30 ABD Challanger İşten Çıkarmalar-Yıllık Tem.   -88.00% 

14:30 Türkiye Yabancıların DİBS Yatırımı (Haftalık-Net)    $16 mn 

14:30 Türkiye Yabancıların Hisse Yatırımı (Haftalık-Net)    $0 mn 

15:30 ABD Dış Ticaret Dengesi Haz. -$73.0 mlr -$71.2 mlr 

15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları  375 bin 400 bin 

15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları    3.27 mn 

06 Ağustos 2021 Cuma 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

09:00 Almanya Sanayi Üretimi - Yıllık Haz. 7.90% 17.30% 

15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Değişimi Tem. 900 bin 850 bin 

15:30 ABD İşsizlik Oranı Tem. 5.60% 5.90% 

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar-Aylık Tem. 0.30% 0.30% 

17:00 ABD Toptan Stoklar - Aylık Haz.-Son   0.80% 

17:30 Türkiye Hazine Nakit Gerçekleşmeleri Tem.   -7.2 mlr 

22:00 ABD Tüketici Kredileri Değişimi Haz. $20.500 mlr $35.281 mlr 

Kaynak: Bloomberg       
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GM US Equity – General Motors 

General Motors, 2021/2Ç döneminde beklentilerin üzerinde pay başına 1.90 Dolar kar açıklandı. Beklentiler pay başına 

1.82 Dolar şeklindeydi. Otomotiv satışlarının 30.74 milyar Dolar ile %130 oranında artışı önemli olurken, şirket düzeltilmiş 

pay başına kar beklentisini 4.50 – 5.25 Dolar seviyesinden 5.40 – 6.40 Dolar’a yukarı yönlü revize etti. Teknik olarak 53.70 

desteği öne çıkarken yükselişte ise 50 ve 100 günlük ortalamanın geçtiği 58 – 58.70 direnç olarak izlenebilir.  

 
 

HEPS US Equity – D Market Electro 

Geçtiğimiz ay halka arz olan HEPS için HSBC 19.00 Dolar hedef fiyat ile öneri verdi. (%44 potansiyel) Yüksek lojistik 

kapasitesi ve katma değeri yüksek hizmet ağı HEPS için avantaj olurken 2020 – 2025 döneminde %35 CAGR büyümesi 

öngörülüyor. HSBC perakende sektöründe HEPS için yüksek büyüme ön görüyor. Teknik olarak 12.80 Dolar destek olarak 

öne çıkarken, yükselişte ise 13.50 – 13.60 direnç olarak öne çıkmakta.  
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EUR/USD Paritesi 

EUR/USD paritesinde sakin seyir sürerken, Fed ve ABD büyümesi sonrası başlattığı yükseliş sınırlı kaldı. 1.19 – 1.1950 

bölgesindeki dirençler yukarı hareketi kısıtlıyor. Bugün Euro Bölgesi’nde açıklanan PMI’lar kuvvetli fakat beklentilerin 

altında kalması olumsuz algı yaratıyor. Biz yine de veri akışını Euro pozitif olarak okuyoruz. Vaka sayıları ise Almanya ve 

Fransa’da artarken, Euro Bölgesi genelinde de paralel şekilde yükseliyor. Euro üzerindeki ana baskıyı ise bu taraftan 

okuyoruz. Dolar kanadında bugün açıklanacak veriler önemli. ADP özel sektör istihdamı, hizmet PMI ve ISM verileri takip 

edilecek.   
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Ons Altın 

50 ve 200 günlük ortalamasına kadar yükselen ons altın 1835 – 1840 direnç bölgesini aşamıyor. ABD’de enflasyon 

beklentilerinde önemli bir değişim yok fakat hem reel hem nominal faizlerdeki gerilemeyi altın için pozitif okuyoruz. 1835 – 

1840 direncine doğru yeni ataklar görebiliriz. Cuma günü açıklanacak istihdam verileri ise altın ayrıca önemli bir etken 

olacaktır. Olası geri çekilmede ise 1795 ve 1765 ana destek olarak öne çıkıyor. 
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Amerikan Tipi Ham Petrol (WTI) 

Hafta başında 70.40’a doğru geri çekilmeye işaret ettiğimiz ABD ham petrolünde 70.40 desteğinin altındayız ve geri 
çekilmenin devam edebileceği görüşünü koruyoruz. Bugün açıklanan hizmet PMI verileri Asya’da kuvvetliydi fakat Euro 
Bölgesi’nde beklentilerin altında kaldı. Buna karşın Euro Bölgesi verileri hala kuvvetli ve pandemi sonrası sıçramanın 
devam ettiğine işaret ediyor. Covid 19 nedeniyle getirilen sınırlamalardaki yumuşama hizmet sektörünün büyümeye devam 
etmesinde etkili. Bugün ABD tarafını da izleyeceğiz. Talep dinamikleri veriler cephesinde iyileşiyor fakat pandemi vaka 
sayısı artışta. Bunu Asya için göz önünde bulundurmak gerekiyor. Dahası yıl sonuna kadar artacak OPEC+ üretimi de 
fiyatları baskılayacak bir etken. Bu çerçevede 66.50 Dolar bölgesine doğru geri çekilme olağan karşılanabilir. Bugün ayrıca 
ABD’de ham petrol stokları açıklanacak. 
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MSCI Gelişen Ülkeler & MSCI Dünya Endeksi 

 
Gelişen ülke borsalarında negatif ayrışma devam ederken, gelişen ülkeler açısından ana riskler varlığını koruyor. Fed’in 
sıkılaşma mesajlarını bu tarafta daha net izlemek mümkün. Diğer yandan covid baskısı da gelişen piyasalara para girişini 
sınırlıyor.  
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Gelişen Ülke Para Birimlerinin Dolar Karşısındaki Performansları 

 

VIX & MOVE Endeksi 
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  S&P 500 Sektör Performansları 

 
 

S&P 500 En Çok Artan ve En Çok Düşen Şirketler 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 – 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni 

ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. 

 

Türev Ürünler Müdürlüğü 

Türev Ürünler Müdürlüğü   turevurunler@yf.com.tr   +90 (212) 317 68 29 

 

Raporu Hazırlayan 

 

Strateji ve Yatırım Danışmanlığı Müdürlüğü 

Serhan Yenigün Müdür   serhan.yenigun@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Vahap Taştan  Yönetmen  vahap.tastan@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

Onur Alkan  Kıdemli Uzman  onur.alkan@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük   +90 (212) 317 69 00  Merkez  +90 (212) 334 98 00  

Antalya   +90 (242) 243 02 01  Ankara  +90 (312) 417 30 46  

Caddebostan   +90 (216) 302 88 00  İzmir  +90 (232) 441 80 72  

Samsun   +90 (362) 431 46 71   Ulus  +90 (212) 263 00 24 

Bursa   +90 (224) 224 47 47 
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