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Ajanda

18 Nisan Pazartesi

Erdem Basci MB Baskani

TR TUIK Tiiketici Giv.End.

TR TCMB Kisa Vadeli Dis Borglar

19 Nisan Sal

TTKOM 12011

Cin PMI

Almanya PMI

Euro Bolgesi PMI
Goldman Sachs, 1G2011
ABD Konut Ruhsatlari
ABD Konut ingaatlari

20 Nisan Garsamba

TR Merkezi Yonetim Borg Stoku
Almanya UFE

ingiltere MB Tutanaklari

Wells Fargo, 1G2011

ABD Ikinci El Konut Satislari

21 Nisan Pergsembe

TR PPK Toplantisi Karari
Almanya IFO End.

ingiltere Perakende Satislar
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari
ABD Philadelphia FED

ABD Konut Fiyatlari End.

22 Nisan Cuma

TR Yabanci Ziyaretgi Sayisi
TR MB Il. Beklenti Anketi
Good Friday

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi

MENKUL DEGERLER

20/04/2011

Piyasa Beklentisi

Sert disiise, sert tepki

Onceki giin yurt disi borsalarin “altinda” performans gostererek, %2.69
oraninda sert bir sekilde deder kaybeden endeks, diin ise “Ustlinde”
performans gosterdi ve %1.70 oraninda deger kazandi. Dun itibaryla,
Almanya, ingiltere ve Fransa'daki endeksler, yaklasik olarak, diinki
kayiplarinin sirasiyla %10'unu, %20’sini ve %30’unu telafi edebilirken;
ABD’deki endeksler, Nasdaq harig, %50’sini; IMKB-100 endeksi ise
%60’dan fazlasini geri kazanmayi basardi. Teknoloji hisseleri agirlikli olan
Nasdaq endeksi ise din itibariyla bir dnceki ginki kayiplarinin neredeyse
tamamini geri kazandi. ABD’'de daha o6nce acgiklanan 1C2011 sirket
bilancolarinin, yatirimcilarin beklentilerini  kargilayamamasi nedeniyle,
sirket karhliklarina iligkin artan tedirginligin, diin agiklanan gugcli bilancolar
sonrasinda yerini yeniden iyimserlige biraktidini gézlemliyoruz. Ayrica,
din aksam ABD’de piyasalar kapandiktan sonra agiklanan teknoloji
sirketlerinden Intel, Yahoo ve IBM’in de agikladigi gugli bilangolarin,
bugin teknoloji hisselerine destek saglamasiyla birlikte Asya borsalarina
ve ABD vadelilerine olumlu yansidigi goriltyor. Asya piyasalarinda %1.0-
2.0 arasinda deger artislari oldugu, ABD ve DAX vadelilerinin ise dinku
kapaniglarinin %0.40-0.75 daha Uzerinde oldugu izleniyor. Din 1.42yi
gordikten sonra 1.433 seviyesinden kapanana parite bugin 1.44
seviyesini zorluyor. Buna bagl olarak, 1.5295’den kapanan dolar kuru,
bugine 1.5234 seviyesinden bagliyor. Din 11 baz puan gerileyen ve
%8.58'den kapan gosterge bonoda ise tezgah Ustindeki islemler %8.51-
8.55 araligindan gegiyor. Bu gergevede bugiin, endeksin diinkii tepki
yukseliginin devami niteliginde giine alicili baglayacagini tahmin
ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

69,000

68,450

e Rekabet Kurumu, otomotiv sektoriine yonelik baslatti§i sorusturmada
kararini diin agikladi. Buna gore, DOAS = 49.8 milyon TL (12A2010
kar : 149.55 milyon TL), FROTO = 68.8 milyon TL (12A2010 Kkari :
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis | Deg. (%) Hacim (TL)
HDFYO 1.49 16.4% 923,575
CEMAS 10.6 12.8% 7,622,981
OLMKS 11.5 12.7% 6,963,274
ALCAR | 24.55 12.6% 4,797,682
ECZYT 6.16 12.4%| 32,067,062
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
IHLAS 1.77 -6.3%| 80,452,317
TKSYO 1.11 -1.8% 14,301
1ZMDC 5.7 -1.0%| 15,767,096
AKCNS 7.48 -0.8% 9,895,938
NTHOL 1.39 0.7% 5,334,649

504.61 milyon TL), TOASO = 47.8 milyon TL (12A2010 kar : 384.22
milyon TL) tutarinda ceza alirken, OTKAR ve KRSAN ceza almad.
RK’nin daha 6nce Bankacilik sektoriine kestigi toplam ceza tutar 72
milyon TL iken, otomotiv sektdrine kesilen toplam ceza tutari 277.4
milyon TL oldu. Ceza konusu, sirketlerin gelecege yonelik fiyat, satis ve
stok stratejilerini  paylagmalari oldu. Gelen cezalar, inceledigimiz
sirketlerin 2010 gelirlerinin Tofas'da %0.75'ine, Ford Otosan’da
%0.9'una ve Dogus Otomotiv'de ise %1.5'ine karsilik gelmektedir.
Sirketler eger ceza tutarlarini bir ay icerisinde nakit dderse %25
indirimden faydalanabilecek. Rekabet kurallarini ihlal etmedikleri
konusunda israr eden sirketlerin indirimden faydalanmak igin cezalari
Odedikten sonra Danistay’a temyizde bulunmalarini beklemekteyiz.

¢ Yuksek Segim Kurulu, milletvekili bagvurularinda yeni TCK yerine eski
TCK'ya gore hareket edince hukuk skandali ortaya ¢ikti. (Milliyet)

¢ YSK'nin vetosu. 3 BDP'liye yine adaylik yolu agildi. 4’Gniin adayligi
imkansiz. (Habertlirk)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

e 11:30 Ingiltere MB Tutanaklari
e Wells Fargo, 1C2011
¢ 17:00 TR Mekrezi ydnetim borg stoku, Mart, (6nceki: 482.8 mlyr TL)

® 17:00 ABD ikinci el konut satiglari,Mart (beklenti: 5.0 min)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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USD/TL

1.55 q
1.54 4
1.54 4
1.53 4
1.53 4
1.52 4
1.52 4
1.51 4
1.51 4
1.50 4
1.50

1.519

1.540
1.526

1.517
1.513

13.Nis 14.Nis 15.Nis 18.Nis 19.Nis

EUR/USD

Piyasa Ozet Verileri
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1.421

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 67,742 1.7% 5.1% 1.9% 16.5% 2.6%
IMKB-SINAI 57,857 1.9% 4.0% 3.8% 33.6% 10.2%
IMKB-MALI 100,798 1.7% 6.7% 2.6% 12.0% 1.2%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 24 3.10 1.81 1.91 1.47 0.00
MSCI EM 1,166 0.4% -0.4% 4.2% 1.3% 15.3%
MSCI EMEA 404 2.2% -1.6% 7.9% 3.0% 17.6%
MSCI EUROPE 591 2.5% -0.1% 9.5% 11.7% 18.5%
MSCI TURKEY 628 2.1% 6.4% 11.5% 0.5% 9.3%
USD/YTL* 1.5271 0.7% -0.6% 0% 2.6% 0.0%
EURO/YTL* 2.1791 0.4% -0.1% 6% 9.0% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.93% 597% -0.67%
Spread 254 260 -6
Benchmark Tahvil 8.58% 8.69% -1.27%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alig kuru
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**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

HURGZ + DGZTE: Hurriyet Gazetecilik ve Dogan Gazetecilik "Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve
Diger Bazi Kanun ve Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun'"un "matrah artirmi" ile "kesinlesmemis ve dava safhasinda
bulunan ihtilafli vergi borglarl" hiukumlerinden yararlanma karari aldi. Hirriyet ve
kapsam dahiline alinan 8 bagh ortakliginin 2006, 2007, 2008 ve 2009 takvim yillari
icin vergiye esas alinan matrahlarinin artirildigi ve bunun 18.96 milyon liralik nakit
¢ikisina neden olacagi belirtildi. Ote yandan, sirketin mevcut 30.9 milyon TL
tutarindaki "kesinlesmemis ve dava safhasinda bulunan ihtilafli vergi borglari"ndan
24.95 milyon liralik kisminin yapilandirilarak ihtilafin sonlandirildigi ve nihai olarak
3.83 milyon TL tutarinda nakit ¢ikigi olacagi belirtildi. Ac¢iklamada, toplam 22.79
milyon TL tutarindaki vergisel yukuamlaligan, 31 Mayis 2011 tarihine kadar pegin
O0denecegi belirtildi. Dogan Gazetecilik ise ayni kapsamda, matrah artirimi ve
"kesinlesmemis ve dava safhasinda bulunan ihtilafli vergi borglari"nin
yapilandiriimasi sonucunda ortaya ¢ikan toplam 6.11 milyon TL tutarindaki vergisel
yukimliluigin 31 Mayis 2011 tarihine kadar pesin 6denecegi belirtildi.

KLGYO : Kiler Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S., bugliin 6.10 TL baz fiyat ile
islemere acihyor.

TTKOM : 1C11°de TL609mn net kar agiklayarak TL575mn olan Reuters
beklentisinin tGzerinde kaldi. Beklentilerinden iyi gelen faaliyet performansi olumlu
kar rakaminin arkasindaki baslica sebepti. ADSL ve faturali mobil Uye sayisindaki
artis 1C11 sonuglarindan géze garpan detaylardi.
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis |Giin K. | Deq. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.|%)
ANACM | 3 M 359 |r3.34% 320 | 382 | 460 23.99%
ANHYT 5.36 526 |411.90% | 490 | 540 B6.60 23.13%
EKGYOD | 2196 285 [r3BB% | 260 | 302 | 283 I 101%
HALKB | 13.10 12.90 [4r1.55% | 12.00 | 13.50 | 16.20 23.66%
TOASO | 874 8.72 |4r0.23% 5.20 | 9.00 [ 1060 21.28%
VAKBN 4.02 396 |4H1.52% 376 | 430 510 26.87%

*Model portféylimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12266.8|4 0.53] 12201.6RF -0.03}% 1.91|4 10.34
Nasdaq 2306.8[4> 0.63] 22923K) -0.43J4 1.95|4~ 13.99
S&P 500 1312.6 /4> 0.57 1305. 1R -0.14}%~ 1.10/4~ 8.74
Avrupa

Almanya - Dax 7039.31r 0.18] 7026.9K, -1.93[ 3.27[40 12.37
ingiltere - FTSE 5896.91% 0.46] 5870.1FF -1.89[ 1.91[40 1.96
Fransa - CAC 40 3908.6[ 0.70] 3881.2KF -2.44[% 0.11[FF -2.93
Asya

Japonya - Nikkei 9618.01r 1.87] 9441.0[F -0.24[% 4.47[FF 1177
Cin - Sanghay 29973 -0.06] 2999.0KF -1.74[1*  3.03|1" 0.60
G. Kore - Kospi 2166.4[10 2.06] 2122.7|% 2.09[1" 8.13[1" 26.10
Hindistan - Sensex 19287.3[r 0.87] 19121.8RF -2.08[% 8.12[4"* 10.46
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66158.1[1 1.14] 654155 -0.49]<> -0.80[<> 4.56
Arjantin - Merval 333231 0.95] 3301.0RF -2.20KF -0.02|1" 37.31
Meksika - Mexbol 36440.2[1" 0.95] 3301.0RF -2.20[F -0.02[1" 37.31
Pariteler

EUR/USD 14391 0.36 1433} -0.38f" 1.18|1" 7.1
USD/JPY 82.90[1" 0.41 8256 -1.12|%"  2.20[<F -11.07
Doéviz

Dolar Kuru 1524~ -0.38 1529/  0.24]F -3.35|1" 243
Euro Kuru 2.194[% -0.01 2.194)F -0.05)- -2.15|1 9.78
Doviz Sepeti 1.862[1> -0.19 1.865[0° 0.27F -2.36[1" 6.65
Emtialar

Altin 1499 4[1+ 0.29 149511  2.88[1° 5.12[1" 31.64
Brent Petrol 121.89[i" 0.56 12122~ -0.48[1 6.31[1"° 43.34
Bakir 4302/ 1.25 424910 0.02["  0.36]1" 21.63

Global Piyasalar

ABD borsalari, saglik alaninda ve malzeme sektériinde faaliyet gdsteren bazi sirketlerin
dun acikladiklari gigla ilk ¢ceyrek sonuclarinin ardindan yikseldi, ancak Goldman Sachs'in
acikladigi zayif sonuglar kazanimlarin sinirli kalmasina neden oldu. Asya borsalari Intel'in
acikladigr glgli sonuglarin teknoloji hisselerine destek saglamasiyla bugin ylkseldi.
islem hacminin cok diisik kaldigi dinkii seansta yatirmcilarin, aciklanacak 6énemli
bilangolar ©ncesinde bilyiik alimlar yapmaktan kagindiklari gdzlendi. ilk geyrege iligkin
olumlu rakamlar agiklayan Johnson & Johnson'in hisseleri, sirketin karlilik gérinimana
yukseltmesinin ardindan ylzde 3.7 deger kazandi. Kari ve isletme gelirleri azalan Goldman
Sachs'in hisseleri ylizde 1.2 deger kaybetti. Intel hisseleri ylizde 5.7 yuUkseldi. Karllk
goérinimund yudkselten bir diger sirket olan IBM'in hisseleri buna ragmen sonraki
islemlerde yuzde 1.2 deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

L “7% IMKB 100 Endeksi : 67.742 kapanis
: ‘U[I‘ " | Bir 6nceki giin kaybettigi 1.813 puanin, 1.400
*
U HH i
P

puanini din geri almayl basaran endeks,
67.500 direncinin hemen uzerinde kapandi.
" Endeks, bugiin de bu direncinin iizerinde
kalabilirse eger, gectigimiz hafta boyunca
icinde hareket ettigi 67.500-69.000 bandina,
kisa sureli bir savrulmanin ardindan, yeniden
geri ddonmis olacak ve yuUkselis potansiyelini
{ de korumaya devam edecek. Direncler:
+= | 68.100—68.500 // Destekler: 67.000—66.500

=
=
E

f=—=—— === [MKB 30 Endeksi: 82.858 kapanig

IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
gecerli. Direng olarak 83.550 ve 84.300
seviyelerini; destek olarak ise 82.300 ve
.| 81.700 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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