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Cuma gunii Federal Sorugsturma Biirosu (FBI) Direktérii James Comey'in ABD Kongresine goénderdigi
mektupta Hillary Clinton'in e-posta “skandali” ile ilgili yeni bilgilere ulagtiklarini ve bu kapsamda sorusturmayi
yeniden acacaklarini bildirmesi 8 Kasim’da tamamlanacak ABD bagkanlik segimleri éncesi biyik bir sok
etkisi yaratti.

Cuma giinii agiklanan veride ABD’de 2016 ligiincii ceyrek biyiimesi, net ihracat kalemindeki yiikseligle
birlikte, %2,9 ile beklentilerden yiiksek geldi. ABD’deki yerli pazar aktivitesini yansittan ve FED’in dikkatle
izledigi son satiglar biiyiime orani %1,4 olarak gergeklesti (gecen ¢eyrek %2,4).

OPEC'in haftasonu Viyana'da gercgeklestirdigi goriismelerde karar gikmazken biiyiik petrol (ireticileri
goriismelere devam edeceginin sinyalini verdi.

TCMB Baskani Murat Cetinkaya 2016 yilinin son Enflasyon Raporu sunumu gercevesinde Banka’nin revize
ettigi enflasyon tahminlerini agiklarken para politikasindaki igleyise yonelik 6nemli mesajlar verdi.

Bu hafta yurticinin 6nemli verisi Ekim ay tiiketici fiyatlar enflasyonu olacak. Bizim kurum tahminimiz aylik
bazda %1,68 artis yoniindedir. Bu tahmin gergeklestigi takdirde yillik enflasyon mevcut %7,28 seviyesinden
%7,42’ye yiikselecektir. Sene sonu beklentimiz ise %7,75 seviyesindedir.

Cuma guni Federal Sorusturma Burosu (FBI) Direktéri James Comey'in ABD Kongresine gonderdidi mektupta Hillary
Clinton'in e-posta “skandali” ile ilgili yeni bilgilere ulastiklarini ve bu kapsamda sorusturmayi yeniden agacaklarini
bildirmesi 8 Kasim’da tamamlanacak ABD baskanlik segimleri dncesi buylk bir sok etkisi yaratti. Clinton’in 2009-2013
yillarini kapsayan Disigleri Bakanligi déneminde resmi yazismalari kendi 6zel hesabindan yaptigi gerekgesiyle
Agustos 2015’te sorusturma baslatmis ancak Temmuz ayinda yapilan agiklamada FBI, Clinton'in yargilanmasina
gerek olmayacak sekilde sorusturmanin kapatilmasina karar vermigti. Son gelismede ise Hillary Clinton'in
danigsmanlarindan Huma Abedin’in ayri yasadidi kocasi eski senatdr Anthony Weiner'in bambagka bir sorusturma
kapsaminda bilgisayari incelenirken ailenin ortak kullandigi bu bilgisayarda Clinton’in bilgisayarinda gdriinmeyen
yazigsmalara rastlandi. Weiner'in bilgisayarinda Clinton ile Abedin arasindaki yazismalarin da yer aldigi e-postalara
rastlayan FBI, bunu yeni bir belge olarak degerlendirip sorusturmayi yeniden agma karari aldi. ABD Adalet
Bakanhg@r'nin verdigi izinle ortaya ¢ikan yaklasik 650 bin e-postayi sorusturacak olan FBI'In bu isi ancak senenin
ortasinda tamamlayacag belirtiliyor. Sorugturmanin tekrar ac¢iimis olmasi, Demokrat aday Clinton’'unin buyik oy kaybi
yasamasina neden oldu. Yapilan son ankete goére, ABD'li segmenlerin %34'(, artik Clinton'a oy vermek igin daha
génulsuz olduklarini belirtti. Washington Post-ABC News tarafindan 26-28 Ekim'de yapilan anket ise Clinton'a
destegin %46 ile Trump'in (%45) sadece 1 puan éniinde oldugunu ortaya koydu. iki aday arasindaki farkin gift haneli
sayllardan (6rneg@in gecen hafta fark 12 puandi) buraya kadar inmesi, Clinton i¢in blaylk darbe olarak yorumlandi. Bu
sorusturma sebebiyle Demokratlarin ABD Senatosu’nda da muhtemel ¢codunlugu elde edebilmeleri riske girmis oldu.

Cuma gunu aciklanan veride ABD’de 2016 Uguncl ¢eyrek buyimesi %2,9 ile beklentilerden ylksek geldi. Turkiye’deki
milli gelir hesabiyla distnulecek olursa ekonomi yillik bazda %1,5 ile sinirh bir biyime kaydetti. Keza final sales to
domestic purchasers denilen ve ihracat ile envanter gelisimini disarida biraktidi icin ABD’deki yerli pazar aktivitesini
yansittan ve FED’in dikkatle izledigi son satiglar blyime orani %1,4 olarak gergeklesti (gegen ceyrek %2.,4).
Buyumede soya fasulyesi ihracatinda mevsim normallerinin ¢ok Uzerinde yapilan satislar nedeniyle net ihracat kalemi
ve konut digi insaat yatinmlarindaki artis 6ne ¢ikti. Bu hafta igerisinde ABD’den hizli bir veri akisi gergeklesecek.
Pazartesi gunu Eylul ayina dair manget ve ¢ekirdek 6zel tiiketim harcamalari enflasyonu verisi gelecek. FED’in yakin
takibindeki bu verilerde piyasa beklentisi, sirasiyla, %0,2 ve %0,1’lik artis. Bu beklenti gercgeklestigi takdirde yillik
manset enflasyon %1,2’ye yikselirken, yillik cekirdek enflasyon ise mevcut %1,7 seviyesinde kalacak. Sal glini Ekim
ay! ISM imalat endeksi gelecek. Beklenti 51,5’lik seviyenin sabit kalacag! yéniunde. Carsamba gunl ise FED'In faiz
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karari agiklanacak. ABD baskanlik segimleri dncesinde FED’ten sirpriz bir karar beklenmiyor: FED’in faizleri sabit
tutmasi piyasada uzun suredir fiyatlanmis durumda. Persembe ginu Ekim ayi ISM imalat digi endeksi gelecek. Bir
onceki ay 57,1 gelen veride beklenti endeksin 56,0’ya gerileyecegi yoninde. Ayni gin igerisinde lglncli geyreklik
déneme dair tarim disi verimlilik ve isgicii birim maliyetler endeksleri de agiklanacak. Cuma gini ise her ayin ilk
haftasinda ilgiyle beklenen tarim disi istihdam artigi verisi (Ekim) agiklanacak. Piyasa tahmini 173 bin kisilik bir artisa
isaret ediyor. Ayni veri seti icerisinde yer alan saatlik ortalama kazanglarda ise piyasa tahmini aylik %0,3'lik artis
(yilhk: %2,6).

OPEC'in haftasonu Viyana'da gercgeklestirdigi gérismelerde karar ¢ikmazken buyutk petrol Ureticileri gérismelere
devam edeceginin sinyalini verdi. Petrol Uretimine iligkin gectigimiz ay Uuzerinde anlasilan kesintilerin nasil
uygulanacagi konusunda ¢6zim heniz gerceklesmedi. Petrol ureticilerinin gérismeleri, OPEC llkelerinin petrol
fiyatlarini bir yilin zirvesine tasiyan anlagsma c¢abalarinin ¢6zime kavusmasi beklenen Kasim ayi sonunda dogru
devam edecek. Brezilya Petrol Bakani Marcio Felix'in toplantilarin ardindan yaptii agiklamaya goére, OPEC disi
Ureticilerin grup ile gergeklestirdigi goérismeler Cumartesi giini herhangi bir sonug elde edilemeden sona ermisti.
Azerbaycan Enerji Bakani Natiq Aliyev, goriismelerin iran ve Irak'in petrol (iretimini azaltmak yerine artirmaya istekli
oldugunu isaret ettigini belirtti. Toplanti ardindan agiklamada bulunan Kazakistan Enerji Bakani Yardimcisi Magzum
Mirzagaliyev, Cumartesi glinki toplantinin basarili bir ilk adim olmasina karsin, petrol Ureticisi Ulkelerin goriismelere
devam etmesi ve Uretim kisitlamalarinin baglayabilmesi igin gergek rakamlar telaffuz etmesi gerektigini ifade etti.

TCMB Baskani Murat Cetinkaya 2016 yilinin son Enflasyon Raporu sunumu cergevesinde Banka’nin revize ettigi
enflasyon tahminlerini agiklarken para politikasindaki isleyise yonelik 6nemli mesaijlar verdi. Hatirlanacagi tGzere, Ekim
ayl Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, déviz kuru ve diger maliyet unsurlarindaki gelismelerin enflasyon
gérunimundeki iyilesmeyi sinirlamakta oldugu belirtilerek, 2016 yili Mart ayindan itibaren sadelesme sureci
kapsaminda kademeli olarak indirilen marjinal fonlama faizi Ekim ayinda sabit tutuldu. Kurul sadelesme siirecinde bir
sonraki adimin yéninin ve zamanlamasinin gelecek olan verilere gore sekillenecegini ifade etti. Bu gelisme ile
piyasada, para politikasinda daha temkinli bir durus sergilenecegine yonelik beklenti agirhk kazandi. Bir siredir
diklesmekte olan swap egrisinin uzun ve kisa taraflari arasindaki faiz farkinin karar sonrasinda daralmis olmasi bunun
acik bir gostergesiydi. Persembe giinkii sunum sirasinda TCMB’nin sadelestirme sirecini blylk olglide tamamladigi
belirtildi ve tek faizden fonlama yapma noktasina oldukca yaklasildi§i ifade edildi. Toplantida tek faize gecis
politikasinin ne zaman ve hangi seviyede olusacagina yonelik net bir bilgi verilmedi. Temmuz ayinda yayinlanan
Enflasyon Raporu ile karsilastirildiginda, 2016 yil sonuna iliskin enflasyon tahmini %7,5 seviyesinde sabit kalirken,
2017 yil sonuna dair enflasyon tahmininde 0,5 puanlik bir yukari yonli glincelleme yapilarak tahmin, Orta Vadeli
Program’da belirtildigi gibi, %6,5 seviyesine gikartildi. Kurum olarak bizim 2017 yil sonu tahminimiz %7,2
seviyesindedir. TL cinsi ithalat fiyatlarinin artiyor olmasi ve hizmet sektériindeki fiyatlama davranislarinda devam eden
katilik 2017 yili tahminine dair yapilan yukari yonli giincellemenin temel sebebi olurken yukari yonli etkide agirhk
enerji ve doviz kurundaki oynaklik sebebiyle ithal fiyatlarindan kaynaklaniyor. Ote yandan gekirdek enflasyonda asgari
Ucret artiglarinin yeni yilla bazdan ¢ikacak olmasi, gida fiyatlarindaki asagdi yonlu revizyonlar ve artan ¢ikti agigi gibi
guncellemeler enflasyondaki artis tahminini sinirlamaktadir.

- 2016 yil sonu enflasyonu tahmini %7,5 -- [%7,0% ; %8,0];
- 2017 yil sonu enflasyonu tahmini %6,5 --- [%5,0 ; %8,0];
- Uzun vadeli enflasyon tahmini ise %5,0.

Bu hafta yurtiginin énemli verisi Ekim ayi tiketici fiyatlari enflasyonu olacak. Bizim kurum tahminimiz aylik bazda
%1,68 artis yonundedir. Bu tahmin gerceklestigi takdirde yillik enflasyon mevcut %7,28 seviyesinden %7,42’ye
yukselecektir. Sene sonu beklentimiz ise %7,75 seviyesindedir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak
ileriye dénlk yatinmlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkulr ederiz.
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