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iceride Enflasyon, kiireselde BoE ve ECB toplantilari ile ABD istihdam Raporu izlenecek.

Yurticinde yeni haftanin ekonomi takvimine bakildiginda Aralik ayi Dis Ticaret Dengesi, 4C21 donemi Turizm
istatistikleri ve Aralik ayi BDDK Aylik Bankacilik istatistikleri; Sali giinii Ocak ayi imalat PMI; Carsamba giinii
Kasim ayi Finansal Olmayan Kesimin Net DOviz Pozisyonu; Persembe gunli Ocak ayi Enflasyon ve Haftalik
Para-Banka istatistikleri; Cuma giinii Ocak ayI Reel Efektif Déviz Kuru éne ¢ikan veriler olarak siralanabilir.
Pazartesi gunu agiklanacak olan Aralik ayl Dis Ticaret rakamlarina iligkin Ticaret Bakanhdi'nin éncl verileri
Aralik’ta ihracatin 22,3 milyar dolar, ithalatin 28,9 milyar dolar ve dis ticaret acigini 6,6 milyar dolar oldugunu;
bdylelikle 2020 yilinda 49,9 milyar dolar olan dis ticaret aciginin 2021 yilinda 46,0 milyar dolara geriledigini isaret
etti. Haftanin en énemli verisi olan Ocak ayr TUFE rakamlarina iligkin piyasadaki beklentiler aylik artigin %9,8-
9,9 olacagini, bu rakamin da yillik enflasyonu %36,1'den %47 civarina yukseltecegi yoniinde. Bizim tahminimiz
aylik %13,7 artisla yillik enflasyonun %52,2’ye yiikselecegi yoniinde. Ayrica, paylari Borsa istanbul’da islem
goren sirketlerin 2021 yih 4. Ceyrek finansal sonug agiklama sireci de bu hafta da slirecek olup; s6z konusu
sureg solo finansal sonuglar icin 1 Mart, konsolide finansal sonuglar igin ise 11 Mart tarihine kadar devam edecek.
Bu hafta aciklanmasi beklenen finansal sonuglar arasinda Sal giini Akbank; Carsamba gunu Garanti Bankasi;
Persembe glinli Yapi Kredi ve Tofag Otomotiv sonuglari 6ne ¢ikmakta.

Kiresel ekonomi takvimine bakildiginda ise Pazartesi giini Euro Bdlgesi 4C21 dénemi 6ncu blyime, Almanya
Ocak ayi TUFE; Sali giinii kiiresel gapta Ocak ayi imalat PMI, Euro Bélgesi Aralik ayi issizlik Orani ve ABD Ocak
ay! ISM imalat PMI; Carsamba Euro Bolgesi Ocak ayl TUFE, ABD Ocak ay1 Motorlu Tasit Satiglari ve Ocak ay!
ADP Ozel Sektér istihdami; Persembe giinii kiresel gapta Ocak ayi Hizmet ve Bilesik PMI, Euro Bélgesi Aralik
ay1 UFE, ingiltere Merkez Bankas! (BoE) ve Avrupa Merkez Bankas! (ECB) toplantilari, ABD Haftalik issizlik
Maasi Basvurulari, 4C21 dénemi Verimlilik ve Maliyetler, Aralik ayi Fabrika Siparisleri ve ISM Hizmet Endeksi;
Cuma guni Almanya Aralik ayi Fabrika Siparisleri, Euro Bolgesi Aralik ay1 Perakende Satiglar ve ABD Ocak ayi
istihdam Raporu hafta boyunca éne gikmasi beklenen veriler olarak siralanabilir. Gelismis (lkeler arasinda Aralik
ayindaki 15bp’lik artisla (politika faizi %0,25) ilk faiz artigini gergeklestiren BoE’nin bu ay da 25bp artisla politika
faizini %0,50’ye yukseltecedi yoninde. ECB’den herhangi bir faiz degisikligi beklenmezken Mart ayinda sona
ermesi beklenen pandemi acil varlik alim programi ve genel varlik alim programi konusunda verilecek mesajlar
takip edilecek. Fed’in son toplantisinda faiz artirrmlarina yakinda baslayacagini isaret ederek hem 50bp artis
hem de yilin her toplantisinda artis yapabilecegi gibi olasiliklara iligskin kapiy1 acik tutmasi sonrasinda ABD’den
gelecek verilere karsi (dzellikle enflasyona yonelik) piyasalarin hassasiyeti arttigindan Cuma giinki istihdam
Raporu oldukga kritik olacak. Ocak ayinda tarim disi istihdamin 200 bin kisi arttigi, issizlik oraninin %3,9
seviyesinde yatay kaldigi ve ortalama saatlik kazanglarin aylik %0,5 artisla yillik %5,2’ye yikseldigi tahmin
edilmekte. Verilerin beklentilerden guclu gerceklesmesi kiresel risk istahini bir miktar baskilayabilir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uglncu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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