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* Fed Baskani Janet Yellen, Cuma giinii Harvard Universitesi Radcliffe Enstitiisii’'nde yaptigi konugmada,
igglicu piyasasi ve ekonomi genelindeki iyilesmenin devam etmesi halinde “6niimizdeki aylarda” bir faiz
artinnminin uygun olacagini sdyledi. Ote yandan, ABD’de ilk geyrege dair biiyiime verisi %0,5'ten %0,8’e
revize edildi.

= Yunanistan’in iiglincii kurtarma plani Eurogroup tarafindan onaylandi.

= Bu haftanin kiiresel giindeminde ilk sirada Persembe giinii diizenlenecek olan Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) toplantisi olacaktir. ECB’den Mart ayinda agikladigi programin etkilerini gérmek adina bu toplantida
herhangi bir politika hamlesi beklenmemektedir.

= Bu haftanin 6nemli iki kiiresel gelismesinden bir digeri ise ABD’de Cuma giinii agiklanacak olan tarimdisi
istihdam rakamidir. Verinin gegtigimiz aylara kiyasla biraz zayif gelmesi beklenmektedir.

= Yurticinde ise Sali giinii Bagbakan Binali Yildirinm 65. Hiikiimet’te yer alan bakanlar agiklandi: Mehmet
Simsek yeni kabinede yer almasi piyasalarca olumlu karsilandi. Tiirkiye’de Mayis ayi1 enflasyonu Cuma giinii
aciklanacak. Beklentimiz fiyatlarin aylik bazda %0,7 artmasi yoniindedir.

Fed Bagkani Janet Yellen, Cuma giinii Harvard Universitesi Radcliffe Enstitiisi'nde yaptigi konugmada, isgiicii
piyasasi ve ekonomi genelindeki iyilesmenin devam etmesi halinde “6niimiizdeki aylarda” bir faiz artirrminin
uygun olacagini séyledi. Biylece Bagkan Yellen son dénemde komite Uyelerinin verdigi faiz artinmi yénindeki
mesajlara yakin durdugunu gosterdi. Ancak baskan faiz artirimi igin herhangi bir toplantiya isaret etmedi. Fed vadelileri,
Temmuz ayinda faiz artirimi olasihiginin %54’e ¢iktigini isaret etti. Altin ve Euro deger kayiplarini genigletti. Yellen’in bir
sonraki konusmasi ise Mayis ayi istihdam rakamlarinin agiklanmasindan hemen sonra, 6 Haziran tarihinde.

ABD’de ilk geyrege dair biiylime verisi %0,5’ten %0,8’e revize edildi. Yukari revizyona sebep envanter birikimi, dig
talep ve konut yatirnmlarindaki gostergelerin giincellenmesiydi. ABD’de harcamalar yontemi ile yapilan milli gelir hesabi
ile gelir yontemi kullanilarak yapilan milli gelir hesabi arasinda hala uzak bir ara var. Brut yurtici gelirlerin %2,2 buylimeye
isaret etmis olmasi ABD’de ilk ¢eyrek biylimesinin distinildiglu kadar zayif olmadigina isaret ediyor olabilir. Zira NY
FED’in Cuma glinu yayinladigi giincellemede ikinci ¢geyrek blyidmesi igin kurumun tahmini %2,2 olurken Atlanta FED’in
tahmini %2,5’ten %2,9’a yikseltiimis durumda. Amerika’da reel harcanabilir gelirin ilk geyrekte %4,0 yikselmesi ve
tasarruflarin %5,7 artmis olmasi dnimuzdeki ddnemde hanehalki harcamalarina iliskin yukari yonlu hareketli mimkun
kilabilir. Ancak kuvvetlenen dolar ABD ihracati 6niindeki temel sorun olmaya devam edecek gibi gérintyor; zira
sirketlerin yurtdisi karlarindaki dists %9,9 seviyesinde. Kurumlarin toplam karliliklarinda ise yillik bazda %5,75’lik geri
cekilme s6z konusu. Ancak finansal olmayan sirketlerin yurtici karlihklari %4,0 artmis durumda ve petrol sirketlerinin
Uzerindeki baski rakami asagi gcekmekte.

Avrupa’da ise gegtigimiz haftanin ana konusu Yunanistan’in tg¢iincii kurtarma planinin Eurogroup tarafindan
onaylanmasiydi. Yunanistan 6zelinde Avrupa nispeten daha olaysiz bir yaz gegirecek gibi gérintyor. Paket dahilinde
Yunanistan’a Haziran ayinda EUR 7,5 milyarlik bir yardim ve yaz sonrasi da EUR 3 milyarlik bir 6deme 6ngorilmektedir.
Boylece Ulke IMF ve ECB'’ye olan borglarini 6deyebilecektir.

Petrol, 7 ay sonra ilk defa USD 50’1 agti. Petrolde Kanada ve Nijerya kaynakli arz daralmalarina miteakip olarak ABD
stoklarinda azalma yasanmasi neticesinde petrol fiyatlari ylikseldi. Brent petroliin varil fiyatt USD 49 seviyesinde.
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Bu haftanin kiiresel giindeminde Pergsembe giinii diizenlenecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi
olacaktir. ECB’den Mart ayinda agikladigi programin etkilerini gérmek adina bu toplantida herhangi bir politika hamlesi
beklenmemektedir. Hatirlanacagi lzere, Mart ayinda, ECB, refinansman ve mevduat oranlarini distrmus, aylhk varlik
alim programini EUR 80 milyara yiikseltmis ve bu programa finansal olmayan sirket tahvillerini dahil etmis; bunlarin
yaninda yeni bir uzun vadeli fonlama imkani (T-LTRO Il) yaratmisti. Belirtmemiz gerekir, henuz sirket tahvil alimlari ve
T-LTRO Il programi uygulanmaya baslamamigtir. Kurumun tahminlerinin revize edilecegdi bu toplantidan sonra Bagkan
Draghi, enflasyon hedeflerinin altinda kalindigina vurgu yaparak daha gevsek politika uygulamalari igin kapiyr agik
biraktiklarina dair bir mesa;j iletebilir.

Bu haftanin 6nemli iki kiiresel gelismesinden bir digeri ise ABD’de Cuma giini acgiklanacak olan tarimdisi
istihdam rakamidir. Mayis ayinda gerceklesen Verizon (telekominikasyon sirketi) grevi yaklasik 40 bin calisani
etkiledigi icin bu ayki veriler muhtemelen gectigimiz aylardan daha zayif gelecektir. Ancak bir sonraki ay buradaki zayiflik
telafi edilecektir. Piyasa beklentisi 160 bin kisilik istihdam artigi yoninde. Saatlik ortalama kazanglar tarafinda ise Mart
ve Nisan aylarindaki anlamli artislardan sonra bir diger kuvvetli artis gelebilir. Ancak baz etkisi sebebiyle yillik degdisimin
%2,5’in Gzerine gikmasi zor gérunuyor.

Yellen’in Cuma giinkii konugmasi sonrasinda dolar yen karsisinda yiikseldi. Japonya Topix Endeksi, ihracatgi
sirketlerin degerindeki yukselisler ve Bagsbakan Shinzo Abe’nin bir yardimcisinin satig vergisi artisinin iki yil
ertelenebilecegini sdylemesinin ardindan %0,5 yUkseldi. Japonya'da bugiin agiklanan perakende satiglar verisi 6zel
tuketimdeki zayifliga isaret ederek satis vergisi artisinin ertelenme ihtimalini artiriyor.

Yurtiginde ise Sali glinii Bagbakan Binali Yildirim 65. Hiikiimet’te yer alan bakanlari agiklandi: Mehmet Simsek
yeni kabinede yer almasi piyasalarca olumlu kargilandi. TCMB ise sadelestirme kapsaminda, Ust bandi 50 baz puan
indirerek %9,50’ye ¢ekti. Banka, bir sonraki giin dizenledigi toplantida, sadelesme sireci tamamlandiginda politika
faizinin %7,50 - %8,50 bandinda olugsmasinin beklendigini beyan etti.

Mayis ay! enflasyonu Cuma giinii agiklanacak. Beklentimiz fiyatlarin aylik bazda %0,7 artmasi yénundedir. Bu
gerceklestigi takdirde yillik enflasyon %6,57’den %6,69'a yikselecektir. Tlrk-is’in Mayis ayi Aglik ve Yoksulluk Siniri
Raporu’nda Ankara icin aylik gida enflasyonu -0,87% olarak belirlendi. Bu agiklamanin ardindan Carsamba gunu
gelecek olan ITO verileri de istanbul gida fiyatlarinda zayifiga isaret ettigi takdirde Cuma giini agiklanacak olan
TUFE’de bir siirpriz daha gerceklestirebilir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglnci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaiji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin i¢erdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanli@i kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkulr ederiz.
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