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Yeni Haftaya Baslarken

Kasim ayinin ilk haftasinda yatinmcilar, Federal Rezerv ve ingiltere Merkez Bankasi'ndan para politikasi
kararlarina, Avrupa biiyiime ve enflasyon verilene, ABD emek piyasasinin saghgini, yeni FED Bagkani’nin kim
atanacagini ve ABD’de vergi reformu hakkinda bir giincelleme gelip gelmeyecegine yogunlagacak.

FED Faiz Karari Cargamba giinii agiklanacak.

Federal Acik Pazar Komitesi, Snumuzdeki haftaki toplantiya basin toplantisi yapiilmayacagindan, oranlari yikseltmek
icin Aralik ayina kadar bekleyecek.

iliskili notta bu sefer yatinmcilar Fed'in ekonomi durumu, enflasyonu ve Kasirgalar Harvey ve Irma'dan kaynaklanan
aksamalar Uzerine yazilmis ifadelere dikkat edecek.

Yatirnmcilari agirlayan bir bagka faktor, Janet Yellen'in gorev siiresinin bitiminden sonra Federal Baskan olarak kalip
tutmayacag. Politico, Bayan Yellen'in ikinci bir dénem igin kosu disinda oldugunu bildirdi; raporlarda, Baskan Donald
Trump'in Federal Reserve Board'un Baskan Yardimcilarindan Jerome Powell'i segme yéninde egilimli oldugunu ileri
surduler.

Beyaz Saray'in bu hafta Fed Baskani igin adayi ilan etmesi bekleniyor.
ABD Ekonomik veri takviminde Cuma giiniu agiklanacak Ekim istihdam raporu 6n planda yer aliyor.

Onumiizdeki haftaki takvimdeki en énemli ekonomik odak noktasi, Ekim ayi ABD'nin tarim disi istihdam raporudur.
ABD Calisma Bakanhgi, Cuma giini saat 08: 30'da (12:30GMT) Ekim ayinda istihdam raporunu agiklayacak.

Ekim’de kasirga etkilerinin ortadan kalmasi ve gectigimiz ay ertelenmis ise alimlarin bu aya yansimasiyla beraber, is
piyasasinda énemli bir toparlanma bekliyor ve 300.000 yeni istihdam yaratilmasi bekleniyor.

Konsensiis éngérisi, verilerin 315.000 kisilik artisa isaret ediyor. issizlik oraninin %4.2 seviyesinde sabit kalacagi
tahmin ediliyor. Odaklanmanin buyuk bir kismi aylik %0,5 artistan sonra% 0,2 artmasi beklenen ortalama saatlik
kazang rakamlarinda gergeklesecek.

Bu haftanin takviminde ayrica ISM Uretim ve hizmet sektéru buylimesi, tiketici gliveni, otomobil satiglari, ADP 6zel
sektor bordrolari, haftalik igsizlik talepleri, ingaat harcamalari, aylik ticaret rakamlar ve fabrika siparigleri gibi raporlar
bulunuyor.

Fed'in tercih ettigi enflasyon metrigi olan kisisel tiketim harcamalari enflasyon verilerini iceren kisisel gelir ve
harcamalara iligkin raporlar da gindeme gelecektir.

Ancak, manset sayisinin 6tesinde, yatirrmcilarin, Eylil ayindaki ylizde 2,9 oraninda artan ortalama saatlik kazang
rakamlarina 6zellikle dikkat etmesi, 2009'dan bu yana en hizl sekilde ilerlemesi bekleniyor. Bu hizin gegen yilin ayni
dénemine gore yuzde 2,7 diizeyinde gergeklesmesi bekleniyor.

ABD Bilango Takvimi

S & P 500'de listelenen 130 sirket, 6niimizdeki hafta sonuglarini bildirmek lizere Uglinci ¢eyrek kazang mevsimi de
yuksek seviyelerde kaldi. Sirketin piyasa lideri Apple'in yani sira Pfizer, Kraft Heinz, Ralph Lauren, AlG, Starbucks,
Yum Brands ve PG & E sirketleri arasinda ABD'nin en blylk sirketi bulunuyor.
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ABD Vergi Reformu

Trump YOnetimi’'nin vergi tasarisinda yapilacak yeni gelismelere her baktigindan, siyasi cephede vergi reformu
muhtemelen yatirrmcilarin akillarinin arkasinda olacak.

Trump 11 glinlii Dogu ve Giineydogu Asya Turu’na gikiyor

Cuma gunlt ABD Baskani Donald Trump, Japonya, Giiney Kore, Cin, Filipinler ve Vietnam'i ziyaret eden 11 ginluk bir
Asya gezisine basladi. Ziyaret, Pyongyang, nikleer ve flze testleri gerceklestirdikten sonra, ABD ile Kuzey Kore
arasinda gerginliklerin artmasiyla ortaya c¢ikiyor; bu da, Bay Trump ve Kim Jong Un arasinda sicak bir sdylem alis
verigine neden oluyor.

Euro Bélgesi Oncii Enflasyon ve 3G17 GSYH verileri agiklanacak

Euro bolgesi, Sal ginid 1000GMT (06:00 ET) saatte flas enflasyon rakamlarini yayinlayacak. Konsensiis tahmini,
raporun tuketici fiyatlarinin% 1.4 yikseldigini ve Avrupa Merkez Bankasi'nin% 2'nin hemen altindaki hedefinin altinda
kaldigi Eylul ayinda% 1.5 seviyesinden hafifge yavagladigini gosterecegi yonundeydi. Belki de daha da 6énemlisi,
ugucu enerji ve gida fiyatlari olmaksizin gekirdek rakam, bir 6nceki aya gére% 1.1 seviyesinde kaldigi gériltyor.

Almanya, Fransa, italya ve ispanya, kendi TUFE raporlarini yayinlayacak.

Enflasyon verilerine ek olarak, Euro bdlgesi lUglincu geyrek ekonomik blylme hakkinda bir 6n rapor yayinlayacak.
Bolgenin ekonomisinin Haziran-Eylil aylarinda% 0,6 oraninda genislemesi bekleniyor. Yilliklandiriimis% 2.1'e
esdegerdir.

ECB gecen hafta yaptigi aciklamaya gore, tahvil alimlarini aydan yarisina 30 milyar avroya distrecek. Ancak, strekli
disik enflasyon verildiginde varlik alimlarini dokuz ay uzatarak bahislerini 6nledi.

Madrid ve Katalonya arasindaki ispanya'daki ani krizi gevreleyen basliklar odaklanmaya devam edecek.
ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karan

Thomson Reuters tarafindan yapilan bir ankete gére, ingiltere Merkez Bankasi'nin persembe giinii kararini verdigi
sirada banka oranini yizde 0,25'ten ylzde 0,5'e ¢cekmesi bekleniyor. Para politikasi komitesinin alti oy Gyesinin
yukselise gegmesi ve UglUnin oy oranlarini degistirmeden lehte vermesi bekleniyor. Merkez bankasinin, blyime ve
enflasyon tahminlerini de glincellemesi bekleniyor.

Enflasyon tahminlerinin daha da sikilastirma ihtiyacini gésterecegine ve MPC'nin" para politikasinin 6ngérme
suresince simdiki piyasa beklentilerinden biraz daha sikilastiriimasinin gerekli olabilecegini "yineleyebilecegini
distniyoruz.

Britanya'nin Avrupa Birligi'nden ¢ekilmesinin belirsizligi devam ederken, yakin tarihli verilerin ekonominin yumusak bir
resmini ¢izdigi i¢in faiz artis1 ekonomiyi yavaslatma riski tagiyor.

BoE'un yani sira yatinmcilar, Brexit etkisinin ne 6l¢cide devam ettigine iliskin géstergeler igin Gretim, insaat ve
hizmetler sektorlerinde faaliyet gosteren Ug¢li rapora odaklanacaklar.

Japonya Faiz Karari

Saglanan ihracat ve 6zel tiketimin, ilimli bir ekonomik genisleme ihtimalini artiracagindan, Japonya Merkez
Bankasi'nin para politikasinda Sali glinU yapilan iki glnlik oran incelemesi sonucunda herhangi bir degdisiklik yapmasi
beklenmiyor.

Yine de, BodJ, durgun tuketici fiyatlarinin Uretkenligi artirmak icin kurumsal ¢abalar gibi unsurlari sorumlu tutarak
mevcut enflasyon tahminlerini buyik dlglide yerine getirecek.

BoJ Valisi Haruhiko Kuroda karari goriismek lGizere sonradan bir basin toplantisi diizenleyecek. Enformasyon
surdurdlebilir sekilde% 2'nin Gzerine ¢ikincaya kadar BoJ'in ultra kolay politikasini korumaya kararli oldugu konusunda
piyasalara hatirlatacak.
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Petrol fiyatlari 60 Dolarin iizerine ¢gikmasiyla beraber piyasa ilgisi petrol arz-talep gelismelerine odaklanacak.

Petrol fiyatlarinin Cuma guinu yikseldigi ABD kistaslarini neredeyse sekiz ayda en yuksek seviyesine gikardi ve buyuk
kiresel Ureticilerin Uretimi durdurmak icin bir anlagsma uzatacagi yonindeki beklentilerin etkisiyle iki yildan uzun
stredir ilk kez kiiresel ham kriterini 60 $ 'in Gzerine gikardi.

OPEC Genel Sekreteri Cuma guinl yaptig1 agiklamada, OPEC'in Suudi Arabistan ve Rusya'nin petrol arzini basgka bir
dokuz ay slreyle kesecek global bir anlagsmayi uzatma yonundeki desteklerini beyan etti.

Suudi Arabistan'in Kraliyet Bagsbakani Muhammed bin Salman, erken saatlerde, Baskan Vladimir Putin'in Ekim ayi
basinda yaptigi Rus s6zlerinin benzer sdzlerinden sonra, kesinti suresini dokuz ay uzatmaktan yana oldugunu belirtti.

Anlagsmanin orijinal sartlan altinda, OPEC ve Rusya tarafindan yonetilen OPEC disi diger 10 (lke, alti ay boyunca
Uretimi 1.8 milyon varil (bpd) azaltmay kabul etti. S6zlesme, kiiresel petrol stoklarinin azaltilmasi ve petrol fiyatlarinin
desteklenmesi amaciyla Mart 2018'e kadar dokuz aylik bir streyle bu yilin Mayis ayinda genisletildi.

OPEC'ten petrol bakanlari ve katilan OPEC disindaki Ulkelerin katillacagi 30 Kasim toplantisina kadar tartismalar
saruyor.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikh
Beyoglu / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 06zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde uglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak
herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji
sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve
eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer
alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirll veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesaijin igeriginden,
iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegdi zararlardan Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk
kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Koordinator levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Bolimii

Mehmet Akif Dasiran Madur
Hilmi Yavas Ekonomist

akif.dasiran@yf.com.tr
hilmi.yavas@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 39
+90 (212) 334 98 37

Yatirrm Danigsmanhgi Bolumii

Goksel Tekiner Mudur Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikli +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
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