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igeride enflasyon; kiireselde Fed, ECB ve BoE kararlari ile biiyiime, enflasyon, istihndam verileri izlenecek.

Cuma giinii agiklanacak olan Ocak ay! enflasyon verileri yurticinde agiklanacak en énemli veri konumunda. TUFE'nin aylik
bazda %5,95 arttigini, bunun yillik TUFE’y, %64,27'den %56,65'e gektigini tahmin ediyoruz. Aylik artis tarihsel ortalamalarin
Uzerinde olmakla birlikte; yillik rakamda g6zlenen gerileme, devam guglu baz etkilerinden kaynaklanmakta. Pazartesi gtinu
Ekonomik Giiven Endeksi ve BDDK Aylik Bankacilik istatistikleri; Sali giibii Dis Ticaret Dengesi ve Turizm Istatistikleri;
Carsamba giinii Imalat PMI haftalik yurtici ekonomi takviminde éne gikan diger verile olarak siralanabilir. Ticaret Bakanhigrnin
acikladig gecici rakamlar Aralik’ta 10,4 milyar dolar dis ticaret agigina isaret etmekte. Bu rakam, 2022 yilinin tamaminda dig
ticaret agigini yilhk bazda %142,7 artisla 110,2 milyar dolara yukseltmekte. Aralik’ta 48,1 olan imalat PMI, son 10 aydir 50
esiginin altinda kalarak daralma yéniinde sinyal vermekte. Son olarak, paylari Borsa istanbul’da islem géren sirketlerin 4C23
doénemi finansal sonug agiklama slirecini bu hafta da devam edecegini not edelim.

Kiresel piyasalari son derece yogun bir ekonomi takvimi beklemekte. Haftanin en kritik bagligi 1 Subat Carsamba aksami
Fed'in agiklayacagi faiz karari olacak. Yakin dénemde agiklanan enflasyon verilerinin biiylk 6lglide beklentilerden daha diisuk
gerceklesmesi sonrasinda piyasa beklentileri dnemli élglide faiz artis hizinin 25 baz puana (bp) yavaslayacagina isaret
etmekte. Ayrica, piyasadaki beklentiler Fed’in yakin vadede faiz artislarini sonlandirabilecegine, hatta yakin dénemde faiz
indirimlerine de baglayabilecegine kaymakta. Bu beklentilerle uyumlu gelecek adim ve sinyaller kiresel risk istahini
destekleyecektir. Diger taraftan, yakin dénemde enflasyonda gdézlenen dusisin buylk Olgude enerji fiyatlarindan
kaynaklandigini ve gida&enerji haric c¢ekirdek enflasyon gdstergelerinden ilerleyen aylarda s6z konusu duslsin
yavaslayabilecegi ve belli seviyelerde katilik gorulebilecegi riskini isaret ettigi sdylenebilir. Dolayisiyla, Fed'in 25bp yerine
50bp artis gergeklestirmesinin de olasilik diginda olmadigini ve/veya faiz artislarinin hemen sona ermeyebilecegi ya da kisa
vadede sona erse de hizli bir gevsemeye gidilmeyecegdi yoniinde piyasayi ikna etme ¢abasi gozlenebilecegini de not edelim.
Bu senaryonun gerceklesmesi kiresel risk istahini bir miktar baskilayacaktir. Fed’'in hemen ardindan Persembe giinii Avrupa
(ECB) ve Ingiltere (BoE) Merkez Bankalarinin faiz kararlari takip edilecek. Her iki merkez bankasinin da faiz artislarina 50’ser
bp ile devam etmesi beklenmekte. Ayrica, hem ECB’nin hem de BoE'nin yapacagi s6zli yonlendirmeler de kiresel piyasalarin
yakin takibinde olacaktir. Her ne kadar Fed, ECB ve BoE kararlarinin golgesinde kalacak olsa da Pazartesi glini Almanya
Biiyiime; Sali giinii Euro Bélgesi Biiyiime ve Aimanya TUFE; Carsamba giinii birgok iilkede aciklanacak olan imalat PMI'a
ek olarak ABD ADP Ozel Sektér istihdam, Euro Bélgesi TUFE ve Cuma giinii birgok iilkede agiklanacak olan Bilesik PMI'a
ek olarak ABD Iistihdam Raporu hafta boyunca kiiresel ekonomi takviminde éne ¢ikmasi beklenen diger veriler olarak
siralanabilir. ABD’de tarim disi istihdamin 185 bin kisi artmasi, issizlik oraninin %3,5'ten %3,6’ya ylUkselmesi, ortalama saatlik
kazanglarin yillik bazda %4,6’dan %4,3’e gerilemesi; Euro Bolgesi’nde 4C23’te bliyimenin geyreklik bazda %0, yillik bazda
ise +%1,7 olarak aciklanmasi, Euro Bélgesi TUFE'nin yillik bazda %9,2'den %9,0’a gerilemesi; Almanya’da blylimenin
ceyreklik bazda %0, yillik bazda +%0,8 olmasi ve Almanya TUFE'nin yillik bazda %8,6'dan %9,4’e yilkselmesi beklenmekte.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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