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italya'nin Sicilya kenti Taormani kasabasinda diizenlenen G7 zirvesinde liderler, serbest ticaret, miilteci krizi ve
iklim Degisikligi Antlagsmasi lizerinde uzlagsma saglayamadi. ABD Baskani Donald Trump'in, Paris iklim
Antlagsmasi'ndan ¢ikacagini belirtmesi (izerine, zirvede ortak bir karara gidilemedi. Merkel, G7 zirvesinde iklim degisikligi
konusunda yapilan tartismayi “tatmin edici degil” seklinde degerlendirdi. Merkel, “iklim konusundaki tartismalar cok
zordu, ¢ok tatmin edici degil. Zirvede 1' e karsilik 6'lik bir durum var. ABD'nin Paris anlasmasinda kalmaya devam edip
etmeyecegine dair higbir isaret yok” dedi. italya Bagbakani Paolo Gentiloni de Trump'in tutumunu elestirerek, “Burada
soru isaretine neden olan sey ABD'nin Paris anlagsmasiyla ilgili pozisyonu” agiklamasini yapti. Trump, Twitter
hesabindan, Paris iklim Antlagsmasi (izerine uzlagsmanin saglanamamasina iligkin, kararini ilerleyen giinlerde verecegini
belirten mesaj yayinladi. Bu hafta Trump anlasmalardan g¢ekildigini agiklayabilir.

Almanya Bagbakani Angela Merkel, Miinih'te katildigi bir etkinlikte G7 Zirvesi ve NATO Liderler Zirvesi'ne iligkin
yaptigi aciklamada, Avrupa'nin artik miittefiklerine mutlak anlamda giivenemeyecegini ifade etti. NATO
muttefiklerini elestiren ancak kiresel iklim degisikligi anlasmasini onaylamayan ABD Baskani Donald Trump'in ismini
acikca telaffuz etmeyen Merkel, “Son birkag glinde bunu tecriibe ettim, bu nedenle biz Avrupalilar tamamen kaderimizi
kendi ellerimize almaliyiz.” dedi. Merkel'in 2. Diinya Savas! sonrasi Avrupa’nin yeniden insasi ve siyasi birliktelik
amaciyla ABD ve ingiltere ile olugan yakin iligkilerin artik eskisi kadar kuvvetli olamayacagini séylemesi ¢cok dnemli bir
durum. Alman sansoélye, ortull olarak, Brexit sonrasi Almanya’nin kita Avrupasi’nda tek blylk olarak kalacaginin da
isaretini vermis oluyor. Ancak isin bir de iktisadi boyutu oldugu agik. Hatirlanacaktir, gectigimiz hafta Angela Merkel'in
ticaret fazlasini agiklayabilmek adina sarf ettigi “euro ¢ok disuk” agiklamasinin ardindan ABD baskani Donald Trump
G7 toplantisi sirasinda Almanya’nin ticaret fazlasinin “gok kétl” oldugunu séylemisti.

ingiliz havayolu sirketi British Airways bilisim sisteminin ¢okmesinden kaynaklanan sorunlar nedeniyle,
Cumartesi giin boyunca Heathrow ve Gatwick havalimanindan yapilacak uguslar gergeklestiremedi. Pazar giini
hizmetler devam etti, ancak sorun haftasonu boyunca 1,000'den fazla ugusu etkiledi. Guardian gazetesine gore sadece
Heathrow'da yaklasik 200 British Airways ugusu iptal edildi veya gecikti. Gazete havayolunun en az 100 milyon sterlin
blyukliginde tazminat, ek musteri hizmetleri ve is kaybi ile karsi karsiya kalabilecegini agikladi.

ABD tarafinda giindem hala Donald Trump yénetiminin Rusya ile olan baglantilari. ABD Baskani Donald Trump'in
damadi ve yakin danismani Jared Kushner'in, Rusya'nin 2016'daki Amerikan baskanlik segimlerine midahale ettigi
iddialarini arastiran sorusturma kapsaminda, FBI (Federal Sorusturma Birosu) tarafindan incelendigi iddia edildi.
Washington Post, sorusturmanin Kushner'in gegen yil Rusya'nin Washington Buyukelgisi Sergei Kislyak ve Rus banker
Sergei Gorkov'la yaptigi gorismelere odaklandigini yazdi. Trump aybasinda, yonetiminde yer almis bazi isimlerin
Rusya baglantilari ile iglili iddialar sorusturan Federal Sorugsturma Birosu'nun (FBI) Baskani James Comey'i gérevden
almisti.

San Francisco Fed Bagkani John Williams, ABD Merkez Bankasi'nin para politikasini sikilagtirmak icin kademeli
adimlar atmasinin ve ekonominin asiri iIsinmasini 6nlemek i¢in merkez bankasinin bilangosunu daraltmasi
nedeniyle bu yil ii¢ faiz oranindaki artigin mantikli oldugunu séyledi. ilk okumada %0,7 olarak agiklanan ilk geyrek
buyumesi beklentileri asarak %1,2'ye revize edildi. Tuketim kaleminde ve yatirnm harcamalar alt kalemlerinden konut
disi yatirimlar kaleminde yapilan artislarin ana sebebi petrol fiyatlarindaki artislar. Dolayisiyla bu kanaldan gelen artislar
icinde bulundugumuz ikinci geyrek icin stirdiirilebilir gdrinmemektedir. Ote yandan, milli gelire direk danhil olan gekirdek
sermaye mali siparigleri beklentilerin altinda -0,1% agiklanirken, bir 6nceki verinin de asagi yonlu revize edildigini
g6zlemledik. Yatirimlar kanalinin zayif seyri devam ediyor ve ABD milli gelir artisi tiketim kanalindan ilerlemeye devam
ettidi icin Ucretlerin seyri her zamanki gibi énem arz ediyor. Sali giini Fed ydnetiminin yakindan takip ettigi enflasyon
verisi (PCE), Carsamba aksami Bej Kitap, Persembe glini ISM imalat sanayi endeksi ve Fed baskanlarinin konusmalari
gibi takip edilecek diger gelismeler olsa da piyasalarin gézu kulagi Cuma gunu agiklanacak olan tarim digi istihdam ve
haftalik ortalama Ucret artislari verileri olacaktir. Tarim disi istihdamda beklenti 176 bin kisilik artis. Son alti ayin
ortalamasi 180 bin kigiye isaret etmektedir. Dolayisiyla bu buyuklikteki bir veri piyasadaki mevcut Haziran ayi faiz artis
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beklentisini bozmayacaktir. Saatlik kazancglarda ise aylik artis beklentisi olan %0,3, yillik artis oranini tekrar %2,7
seviyesine yikselterek beklentileri ve dolari destekleyecektir. Piyasa fiyatlamalarini etkileyecek olan gelisme ise bu
verilerin beklentilerin altinda kalmasi olacaktir.

Ekonomik veri akiginin sakin oldugu bugiin ECB Bagkani Draghi'nin konugsmasi takip edilecek. Gegtigimiz hafta
Cuma giini ABD'den gelen olumlu biiyiime verileri dolari desteklerken parite baski altinda kaldi. Yeni haftanin ilk igslem
giininde ABD'de "Anma Giinii" (Memorial Day), ingiltere’de “Bank Holiday” Cin’de ise “Dragon Boat Day” nedeniyle
piyasalar tatilde olacak. . Bu nedenle hacmin son derece si§ olacagi bir gline basliyoruz. Asya borsalari gegen haftayi
rekor seviyelerden kapatan Wall Street'i izleyerek artida seyrederken, sterlin ingiltere'de yaklasan segimlerde Bagbakan
Theresa May'in Muhafazakar Partisi ile rakibi isgi Partisi arasindaki farkin 5 puana kadar kapandigini gésteren kamuoyu
yoklamalarinin ardindan kaydettigi kayiplari telafi etmeye caligiyor.

Hazine, ABD piyasalarinda 8 milyar dolara kadar borglanma araci ihraci yapabilecegini agikladi. Turkiye
Cumbhuriyeti adina ABD sermaye piyasasi dizenleme kurumuna (SEC) Cuma guini yapilan basvuruya gore Trkiye, bir
veya birkag arz ile degisik zamanlarda bor¢lanma ihraci yapabilir. Hazine, arz edecegi borglanmanin kosullarini SEC'e
yaptigi basvuruya ek bildirimlerle agiklayacak.

TCMB nin KGF kapsamina giren krediler ile bankalara fon yaratmasi konusunu hafta igerisinde yakindan takip
etmek gerekiyor. Hatirlatalim, kredi / mevduat orani TP tarafinda yilbasindan beri yikseliyor. Yila %129 seviyesinden
baslayan TP kredi / mevduat orani 18 Mayis itibariyla %140 seviyesine ylkseldi. Bu oran 18 Mayis’da kamu
bankalarinda %123 iken, 6zel + yabanci bankalarda %148 seviyesindedir. Toplam kredi / mevduat orani ise yilbasindan
beri %117-118 seviyesinde yatay kaldi. Krediler yil bagindan bu yana nominal olarak %8,7, kur etkisinden arinmis olarak
ise %6,9 artti. Mevduatta da yilbasindan beri nominal artis orani %8,7 iken, kur etkisinden arinmis orani %6,3 olarak
hesapliyoruz. KGF destekli krediler icin kendi sitelerinde bugtin itibariyla verilen tutarlar, kredi hacmi 165 milyar TL,
kefalet hacmi 147 milyar TL seviyesindedir. KGF etkisini sektdr datalarinda takip ettigimizde ise taksitli ticari kredilerin
ozellikle KGF kefalet destek tutarini artiran protokolliin devreye girdigi 20 Mart’dan beri ivmelenen artigini izliyoruz. 20
Mart’'dan beri TP taksitli ticari krediler 64 milyar TL artarken, bu artis toplam TP kurumsal kredi artisinin %86’sini, toplam
TP kredi artisinin da %72’sini olusturuyor. Bankalarin teminata verilen menkul degerleri bu yil icinde %140 artmis
durumdadir. Bu artisin énemli bir kismi repo konusu menkul degerlerden bu tarafa aktarilan kiymetlerden
kaynaklanirken, bir kismi da serbest menkul degerlerin teminata konu edilmesi ve toplam menkul degerler portféyinin
buyutilmesinden saglanmistir. Teminata verilen kiymetlerin toplam menkul kiymet portféyu icindeki payr %17°den
%39’a yukselirken, serbest menkul kiymetlerin pay1 %38’den %31’e gerilemis.



Yeni Haftaya Baslarken...

Yatirinm Finansman Menkul Degerler
Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikh
Beyoglu / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 06zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak
herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaj
sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve
eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer
alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirnmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
Tesekkur ederiz.
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