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Yurtiginde giindem oldukga yogun, kiireselde Omicron varyant: ile ABD TDi verileri izlenecek.

Yurticinde yeni hafta Pazartesi glni Ekim ayi Dis Ticaret Dengesi ve Kasim ayl Ekonomik Given Endeksi verileri
ile bagladi. Ekim’de ihracat 20,8 milyar dolar, ithalatin 22,2 milyar dolar olarak gerceklesirken dis ticaret acigi 1,4
milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Ekonomik Gliven Endeksi aylik bazda %2,0 dislsle 99,3’e gerileyerek 4 ay
sonra yeniden 100 esigi altindaki kétiumser bdlgeye gecti. Pazartesi gunu Ekim ayr BDDK Aylik Bankacilik
Sektori istatistikleri de izlenecek. Haftanin geri kalaninda Sali giinii 3C21 dénemi Ekonomik Biiyiime; Carsamba
glinii Kasim ayi imalat PMI; Persembe giinii TCMB Yatirimci Toplantisi ve Haftalik Para-Banka istatistikleri;
Cuma giuini Kasim ayi Enflasyon, Eylil ay1 Finansal Olmayan Kesimin Net Doviz Pozisyonu ve Moody’s Turkiye
Kredi Notu gézden gegirmesi takip edilecek.

3C21’de ekonomik biylmenin gegen yilin ayni dénemine gére %10,3 artis kaydedecegini tahmin ediyoruz.
Piyasadaki konsensts beklentiler ise agirlikla %8 civarlarinda bir bilyime rakamini isaret etmekte. Dis talebin
gucli seyretmesi ve ekonominin yeniden agilmasiyla yurtici iktisadi faaliyette gbzlenen artisin hizmet sektoru
Uzerinden saglayacagi katkinin s6z konusu gigli biyime tahminleri Gzerinde belirleyici oldugu séylenebilir.

TCMB’nin ekonomistlerle rutin olarak gercgeklestirdigi Yatirimci Toplantisinda enflasyon goriinimi ve politika
durusuna yonelik verilecek mesajlar dnemli olacak. TCMB son PPK toplantisinda enflasyonda artisa sebep olan
ancak arizi olarak degerlendirdigi arz yonlu unsurlarin 2022 yili ortalarina kadar etkili olmasini bekledigini, ancak
bu unsurlardan arindirildiginda politika faizinde agsagi yonli ayarlama igin sinirli alan oldugunu ve bunu Aralik’ta
kullanmay degerlendirecegini belirterek indirimlerin devam edebilecegi sinyalini vermisti.

Haftanin son islem giiniinde aciklanacak olan Kasim ayi TUFE verisinin aylik bazda %3,3 artrarak yillik bazda
%19,9’dan %21,6 civarina ylkselecegini tahmin ediyoruz. Piyasadaki konsensls beklentiler de aylik bazda %3
civarinda bir artisa isaret etmekte. Normal kosullarda baz etkileri kaynakl olarak Kasim-Aralik déneminde yillik
TUFEnin 2-2,5 puan civarinda disebilecegini éngdrmekteydik. Ancak, yakin dénemde kurdaki hizli deger
kayiplari ve zamlar kaynakli nedeniyle enflasyonun yilsonunda %20-21 civarlarinda olmasi olduk¢ga muhtemel.
Hem 2021 yilsonu gerceklesmesi hem de 2022 yilinin ézellikle ilk yarisindaki seyir agisindan risklerin agirlikh
olarak yukari yonli oldugunu not etmekte de fayda bulunmakta.

Moody'’s, Turkiye’'nin yabanci para cinsi uzun vadeli kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin 5 kademe altindaki
B2 kredi notu ve Negatif not gériiniimi ile derecelendirmekte. Yakin donemde enflasyondaki artis egilimine karsin
TCMB’nin gerceklestirdigi faiz indirimleri ve TL’deki sert deger kayiplarinin etkisiyle Moody’s’in kredi notunda
asagl yonlu bir ayarlamaya gitme riski bulunmakta. Ancak, S&P’nin Turkiye kredi notunu yatirim yapilabilir
seviyenin 4 kademe altinda, Fitch’in ise 3 kademe altinda derecelendirmesi nedeniyle Moody’in Turkiye'yi
hélihazirda en dusuk seviyede notlayan kurum olmasi nedeniyle herhangi bir degisiklik yapmamasi da surpriz
olmayacaktir. Olasi bir not indirimi TL varliklara yonelik genel algi Gzerinde olumsuz etki olugsturabilir.

Kiresel tarafa bakildidinda ise gegen hafta itibariyle ortaya omicron varyantina yonelik gelismelerin piyasalarin
yakin takibinde kalmaya devam etmesi beklenebilir. S6z konusu varyantin gegcirdigi yiuksek sayida mutasyon
nedeniyle asilari atlatma riskinin bulundugunun ifade edilmesi birgok Ulkenin seyahat kisitlarini yeniden ele
almasina neden oldu. Henuiz yeterli sayida gézlem olmamasi nedeniyle bu varyantin bulasicilik hizi, 6lim orani,
mevcut asilarin etkili olup olmadigi gibi konulara iligkin saghkli sonuglar bulunmamakta. Bu konularda ortaya
cikacak veriler kiresel risk istahi Gizerinde de belirleyici rol oynayabilir.

Kiresel ekonomi takviminde Pazartesi giinii Alimanya TUFE; Sali giinii Euro Bélgesi TUFE ve Fed Baskani
Powell'in yapacagdi konusma, Carsamba gunu kiresel ¢apta agiklanacak olan Kasim ayi imalat PMI verileri ve
ABD Kasim ayi ADP Ozel Sektér istihdami; Persembe ginii Euro Bélgesi UFE ve igsizlik orani; Cuma gini
ABD’de agiklanacak olan Kasim ayi istihdam Raporu’nun éne gikan basliklar oldugu sdylenebilir. Ozellikle giicli
gelebilecek istihdam verilerinin Fed’'in normallesme takviminin yonelik beklentileri hizlandirma riski bulundugunu
da not edelim.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uglncu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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