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Yeni Haftaya Baslarken 28 Subat 2022

Jeopolitik risklerin 6n planda kalacagi haftada ekonomik veri akigi da oldukga yogun.

Yurtiginde yeni hafta 4C21 dénemi ekonomik bliyiime ve Ocak ayi Dis Ticaret Dengesi verileri ile basladi. Turkiye
Ekonomisi 4C21°'de %9,1 (YF: +%9,0, 3C21: +%7,5, 4C20: +%6,2) ve 20271’in tamaminda %11,0 buyime
kaydetti (YF: +%11,0, 2020: +%1,8). Bir 6nceki ceyrege kiyasla %1,5 oraninda blyime kaydedildi (YF: %1,9,
3C21: +%2,8). Ocak’ta ihracat yillik bazda %17,2 artigla 17,6 milyar dolar ve ithalat yillik bazda %54,2 artisla
27,8 milyar dolar olurken, dis ticaret acigi yillik bazda %234,9 artisla 10,3 milyar dolar oldu. Bdylelikle, 12 aylik
dis ticaret agig1 aylik bazda %15,6 artisla 53,4 milyar dolar oldu. Pazartesi giinii Bakanlar Kurulu toplantisi, 6
muhalefet partisinin toplantisi, Fitch’in Turkiye ile ilgili gerceklestirecedi webinar, Hazine’nin Mart-Mayis dénemi
i¢c borclanma stratejisi; Sali giinii Subat ayi imalat PMI, Subat ayi ITO Istanbul Fiyat Endeksleri, BDDK Ocak ay!
Bankacilik istatistikleri; Carsamba giinii Aralik ayi Finansal Olmayan Kesimin Net Déviz Pozisyonu; Persembe
glinii Subat ay1 Enflasyon rakamlari ve Haftalik Para-Banka istatistikleri; Cuma giinii Subat ayi Reel Efektif Déviz
Kuru verileri hafta boyunca yurtici ekonomi takviminde dne ¢ikan basliklar olarak siralanabilir. Ozellikle, Rusya-
Ukrayna Savasi'na yonelik haber akiglari ile Persembe gunu agiklanacak olan enflasyon verileri haftalik yurtigi
ekonomi giindeminin en énemli basliklari olarak gériilebilir. Subat ayinda manset TUFE’nin aylik %4,1 artigla
yillik bazda %53,4 seviyesine ulasacagini; ¢cekirdek enflasyon gostergelerinden C Endeksinin (enerji, gida ve
alkolsiiz igecekler, alkolli igecekler ve tiitlin, altin haric TUFE) aylik %2,2 artisla yillik %41,9'a yikselecegini ve
UFE'nin aylik %6,2 artigla yilllk %103’e ulasacagdini tahmin ediyoruz. Ayrica, paylari Borsa istanbul'da iglem
goren sirketlerin 2021 yih 4. Ceyrek Finansal Sonug Agiklama takvimi konsolide olmayan sonuglar i¢cin 1 Mart’a,
konsolide sonuglar igin ise 11 Mart'a kadar devam edecek. Bu hafta sonuclarini agiklanmasi beklenen bazi
sirketler su sekilde: Pazartesi Dogus Otomotiv; Sali Migros ve Tiirk Hava Yollari; Carsamba BiM; Cuma Pegasus.

Kiresel glindemde hafta boyunca en 6nemli baslik Rusya-Ukrayna gerginligi olmaya devam edecek. Gegen hafta
Bati tarafindan aciklanan yaptirimlar ilk asamada sinirh etki potansiyeline sahip gibi goériinse de hafta sonu
Rusya’nin finansal sistemden dislanmasina yonelik alinan kararlarin (swift sisteminden g¢ikarma, dolar-euro gibi
para birimlerini kullanimina engelleme, rezerv varliklarini satisini engelleme, AB’nin Rusya Merkez Bankasiyla
iliskilerini durdurmasi vb.) ciddi ekonomik ve finansal etkileri olmasi muhtemel gériinmekte. Hafta basinda Rusya
Merkez Bankasrnin politika faizini %9,5’ten %20,00’a yuUkseltme, yabancilarin Rus menkul kiymetlerini
engelleme ve Rus ihracatgilarin dis ticaretteki doviz kazanglarinin %80'ini satma zorunlulugu gibi radikal 6nlemler
aldigi gorulmekte. Rusya ekonomisinin finansal sistemden dislanmasina ydnelik adimlarin uluslararasi ticaret
o6demelerinde ve kredi limitlerinde getirebilecedi zorluklar nedeniyle merkez bankalarinin piyasa yapici roliinde
piyasalara likidite sunmasi ve/veya varlik alimlarindaki azaltim silreglerine yonelik beklentilerin 6telendigi
gozlenebilir. Rusya-Ukrayna Savasi kaynakli olarak petrol, dogalgaz, bugday, misir, aliminyum, nikel, paladyum,
glibre gibi emtialarin tedariginde zorluklar ve/veya fiyatlarinda sert oynaklik gorilebilir. Rusya Devlet Baskani
Putin’in nukleer silahlari da kapsayan caydirici guglerin hazir olmasi yonindeki ¢cagrisi ile ABD Baskani Biden’in
Rusya'ya karsi ellerindeki seceneklerin Ugiincli Diinya Savasi'ni baglatmak ya da Rusya'ya uluslararasi hukuku
ihlal etmenin bedelini 6detmek oldugunu belirterek, bu tlkeye genis ¢apl yaptirimlar uyguladiklarini ifade etmesi
de bu taraftaki gelismelerin hassasiyetini artirmakta. Hafta boyunca Rusya-Ukrayna cephesinden gelecek
gelismelerin goélgesinde kalacak olsa da kiresel piyasalarda; Sali giini birgok lilkede agiklanacak olan Subat ayi
imalat PMI ve Almanya Subat ay1 TUFE; Carsamba giinii Euro Bdlgesi Subat ay1 éncii TUFE, ABD Subat ayi
ADP Ozel Sektor istihdam Raporu ve Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisinde yapacagi konusma;
Persembe giinii birgok llkede agiklanacak olan Subat ayi Bilesik PMI, Euro Bdlgesi Ocak ayi UFE, ABD Haftalik
issizlik Maagi Bagvurulari ve Fed Bagkani Powell''n Senato’da yapacagi konusma; Cuma giinii ABD Subat ayi
istihdam Raporu hafta boyunca éne gikmasi beklenen veriler olarak siralanabilir. Ozellikle, Rusya’ya yonelik
yaptirnmlarin ardindan Fed’in para politikasi durusunda bir degisiklik olup olmayacagina yodnelik olarak Fed
Baskani Powell'in kongrede vereceg@i mesajlar ile yine Fed’e yonelik beklentilere etki edebilecek olan Tarim Digi
istihdam Degisimi ve Ortalama Saatlik Kazanglar gibi kritik verileri igeren Cuma giinkii istihdam Raporu oldukga
o6nemli olacak.

I \
@ 2022, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S m | TURKIYE $BANKASI



Yeni Haftaya Basglarken 28 Subat 2022

Genel / Public

Yatirnrm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higcbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan cesitli bilgi ve goruglere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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