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Kiresel piyasalarda bu haftanin ana glindem maddesi 28 Subat Sali aksami ABD Bagkani Donald Trump’in
kongre sunumu olacaktir. isbasi yapan baskanlarin iktisadi planlarini senatérler ve Temsilciler Meclisi
liyeleriyle ilk defa paylastigi forumlar olarak diisiiniilen bu platformda Donald Trump’in mali politika
uygulamalarina dair bazi detaylari agiklamasi beklenmektedir.

Haftanin ikinci 6nemli konugmasi ise 3 Mart Cuma giinii FED baskani Janet Yellen tarafindan yapilacaktir.
Piyasa bu konugsma sonrasinda 2017 yilinin ilk faiz artisinin Mart ayinda gelme ihtimalini tartisacaktir. Hafta
icerisinde ABD’den gelecek yogun bir veri akigi da bizi beklemektedir.

Yurtiginde ise Cuma giinii Subat ay1 TUFE verileri takip edilecektir. Subat ayina dair aylik tiiketici enflasyonu
tahminimiz 9%0,52’dir. Bu biiyiikliikteki bir artis yillik enflasyonu %9,81 seviyesine yiikseltecektir. Piyasa
beklentileri anket diizenleyici kurumlar tarafindan heniiz agiklanmadi. $Subat ayinda aylik enflasyonun %0,69
ve Uzerinde gelmesi yillik enflasyonu ¢ift haneye tasiyacaktir.

Kiresel piyasalarda bu haftanin ana giindem maddesi 28 Subat Sali aksami ABD Bagkani Donald Trump’in kongre
sunumu olacaktir. isbagi yapan baskanlarin iktisadi planlarini senatorler ve Temsilciler Meclisi iiyeleriyle ilk defa
paylastigl forumlar olarak diigtiniilen bu platformda Donald Trump’in mali politika uygulamalarina dair bazi detaylari
aciklamasi beklenmektedir. Ancak yeni baskanin, konusmasini, gé¢gmen politikalari, Meksika sinirina duvar, medyayla
iliskiler, vs. gibi konular Gizerinde yodunlastirip, vergi indirimleri ve altyapi harcamalari planlarina dair agiklamalari Mart
ayindaki butge gérismelerine birakmasi da mimkin gérinmektedir. Pazar giini Fox kanalina konusan ABD Hazine
Bakani Steven Mnuchin, ABD Bagkani Donald Trump'in ilk butce teklifinde sosyal glvenlik harcamalarinda kesinti
yapilmayacagini ve Trump'in yarinki konusmasinda vergileri diisirme vaatlerinin bazi ayrintilarini agiklayacagini
sdyledi. Mnuchin, sdylesisinde Trump'in Sali gecesi Kongre'ye yapacagl konusmada orta sinifa vergilerin indiriimesi,
vergi sisteminin basitlestiriimesi, ABD'li sirketlerin rekabet gicind artirmak icin daha az vergi alinmasi ve ABD'de
Uretimi 6zendirici mevzuat degisiklikleri iceren genis kapsamli vergi politikasinin ipuglarini verecegini belirtti.
Dolayisiyla geriye kalan soru bu paketin zamanlamasi olacak gibi gériniyor. Cumhuriyetciler'in Senato’daki zayif
cogunlugu ve parti igerisinde yeni baskana muhalif konumdaki senatdrlerin varligi butge gdrismelerinin uzamasini
(filibuster) oldukga muimkin kihyor. ABD yasama sisteminde tartismalar sirasinda sdrenin uzamasini butce
mutabakati (budget reconciliation) yoluyla engellemek mUmkin. Ancak bir mali yil icerisinde sadece bir kez
kullaniimasina imkan verilen bu mutabakati 2017 yili mali yili dahilinde Cumhuriyetciler saglik reformu gorismeleri
sirasinda kullandilar ve bir diger hakkin kullanimi i¢in bu yilin Ekim ayini (yani 2018 mali yil baslangicini) beklemek
durumundalar. Bu sebeple ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, gegen haftaki konusmasinda tamamlanmis vergi
reformu paketini ABD kongresine Agustos ayi itibariyle sunmayi hedeflediklerini bildirirken, bunun senenin sonuna
itimesi olasihdini da kabul etti. Son olarak, 16 Mart ginu “bor¢ tavani” tartismalari da yeniden kiresel piyasalar
gundemine girecek.

Haftanin ikinci énemli konusmasi ise 3 Mart Cuma giinii FED bagskani Janet Yellen tarafindan yapilacaktir. Piyasa bu
konusma sonrasinda 2017 yilinin ilk faiz artisinin Mart ayinda gelme ihtimalini tartisacaktir. Hatirlanacaktir, gectigimiz
hafta icerisinde FED'in 1 Subat tarihinde sona eren toplantisina dair tutanaklarda, ABD'de isglcl ve enflasyon
verilerinin beklentilere paralel devam etmesi durumunda politika faizinin yakin zamanda artirilmasinin uygun
olabilecegi belirtiimis ancak mali politikalarin henliz netlik kazanmamis olmasinin temel belirsizlik faktéri oldugu
vurgulanmigti. Tutanaklar sonrasi dolar gerilerken ABD 10 yilliklari %2,35 ile son iki haftanin en dusik seviyesine indi.
Bu sabah itibariyla Mart’ta faiz artirimi beklentileri %40 seviyesindedir.

Hafta icerisinde ABD’den gelecek yodun bir veri akigi bizi beklemektedir. Pazartesi gunu Ocak ayi dayanikl mal
siparisleri verisi Ocak ayinda mevsim normallerinin tGzerinde seyretmis olan ugak firmasi Boeing siparislerinin etkisi
altinda kalacaktir. Sali ginu Subat ayi tuketici giiven endeksi verisinde hafif bir gerileme beklenmektedir. Carsamba
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gini Ocak ayina dair kigisel tiketim harcamalarinda %0,3’lik bir artis ve TUFE enflasyonu ile uyumlu olarak,
harcamalar deflatoriindeki ylkselis trendinin devam etmesini bekliyoruz. Gegtigimiz hafta son 33 yilin en ylksek
seviyesinin kaydedildigi Philly FED endeksi ile kuvvetli seyrine devam eden Emprie State anket sonuglari sonrasinda
Carsamba gini gelecek olan Subat aylr ISM imalat sanayi endeksinin 56 degerini tutturarak iyimser beklentileri
karsilayacagini dugtinmekteyiz. Cuma guni ise Subat ayi imalat disi ISM endeksinin hem GSYH buylumesi hem de
istihdam piyasasi adina olumlu bir tablo ortaya koymasini bekliyoruz.

Yurtiginde ise Cuma ginii Subat ayr TUFE verileri takip edilecektir. Subat ayina dair aylik tiketici enflasyonu
tahminimiz %0,52’dir. Bu blyuUklukteki bir artis yillik enflasyonu %9,8 seviyesine ylkseltecektir. Piyasa beklentileri
anket dizenleyici kurumlar tarafindan henlz agiklanmis degdil ancak Subat ayinda aylik enflasyonun %0,69 ve
uzerinde gelmesi yillik enflasyonu cift haneye tasiyacaktir. Aralik ve Ocak aylarinda olumsuz hava kosullari nedeniyle
gida fiyatlarinda, aylik bazda, sirasiyla, %3,45 ve %6,78’lik ylksek artiglar s6z konusu olmus, kur ve petrol
fiyatlarindaki artiglar ile yeni yil zamlarin etkisiyle, manget enflasyon son iki ayda 222 baz puan birden ylkselerek
%9,22’ye ulasmisti. Cekirdek enflasyon da bu dénemde %7,74’ e yiukseldi. Subat ayinda gida fiyatlarinin yiksek
seyrini sirdirmesini ve kur gegiskenliginin enflasyon Uzerinde yukari yonli etki yapmaya devam etmesini bekliyoruz.
Ote yandan beyaz esya Uriinleri ve mobilyaya gelen vergi indirimleri ise bu etkiyi sinirlayabilir. Buna ragmen Mart
ayinda yillik enflasyonun c¢ift haneye ulasmasini ve Temmuz ayina kadar ¢ift haneli rakamlarda seyretmesini
ongormekteyiz.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak
ileriye dénlk yatinmlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkulr ederiz.
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