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iceride TCMB Enflasyon Raporu Toplantisi; Disarida Fed, ECB ve BoJ Kararlari izlenecek.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr’nin (TCMB) Persembe giinii yayinlayacagi yilin 3. Enflasyon Raporu haftalik ekonomi
takviminde yer alan en 6nemli veri konumunda. Rapor, her zaman oldugu gibi, basin toplantisi ile tanitilacak olup; bu, yeni
Baskanin da piyasa ile dogrudan kuracagi ilk iletisim olacak. Son Enflasyon Raporuna gére (2023/I), TCMB’nin 2023, 2024
ve 2025 yilsonu enflasyon tahminleri sirasiyla %22,3, %8,8 ve %5,0 seviyelerinde. Diger taraftan, son TCMB Piyasa
Katilimcilari Anketine (Temmuz) gére 12 ay ve 24 ay sonrasina yonelik enflasyon tahminleri sirasiyla %33,2 ve %19,0
seviyelerinde. Yapilan son zamlar, piyasadaki beklentiler ve TCMB’nin kurdugu iletisimden hareketle TCMB’nin enflasyon
tahminlerinde yukari yonli revize gerceklestirilecegini 6ngérmekteyiz. Enflasyon tahminlerindeki olasi yukari yonli revizyonun
ikna edici olup olmayacagi ve 6zellikle soru&cevap béliminde Baskan Erkan’'in verecedi mesajlar beklentilerin ve yurtici
piyasalarin seyri agisindan dnemli olacaktir. Hafta basinda Hazine’'nin gerceklestirecegi ihraglara ek olarak; Sal giinii imalat
Sanayi Kapasite Kullanim Oran ve Reel Kesim Giiven Endeksi; Persembe giinii PPK Ozeti ve Haftalik Para, Banka, Menkul
Kiymet ve Rezerv istatistikleri; Cuma giinii Dis Ticaret Dengesi ve Ekonomi Giiven Endeksi yurtici ekonomi takviminde éne
¢ikan diger bagliklar olarak siralanabilir. Ticaret Bakanhgr'nin gegici istatistikleri Haziran ayinda 5,4 milyar dolar dis ticaret
acigina isaret etmekteydi. Son olarak, hafta boyunca paylari Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerin agiklayaci 2C23 dénemi
finansal sonuglarinin izlenecegini de not edelim.

Kuresel tarafta ise ABD Merkez Bankasi (Fed), Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Japonya Merkez Bankasi (BoJ) toplantilari
On planda olacak. Anketler ve piyasa fiyatlamalari Fed’in yeniden 25bp artisla hedef fonlama faiz araligini %5,25 — 5,50
seviyesine yiikseltecegini isaret etmekte. ABD’de son agiklanan mangset TUFE’nin %3,0 ve gekirdek TUFE nin %4,8 ile mevcut
fonlama faizi altinda olmasi, yakin dénemde agiklanan verilerin yumusak inis ihtimalini ve enflasyondaki ivmenin yavaslamaya
basladidi ihtimalini 6ne gikarmasi gibi unsurlar nedeniyle faizlerin sabit tutulma olasiliginin da tamamen g6z ardi edilmemesi
gerektigini degerlendiriyoruz. Ancak, piyasadaki baz senaryo Fed’in, muhtemelen son defa, 25bp daha faiz artisi
gergeklestirecedi yoniinde. Fed faiz karari Carsamba aksami TSI 21:00'da aciklanacak ve Fed Baskani Powell TSI 21:30°da
basin toplantisi baglayacak. ECB’nin faiz karari ise Persembe giinii TSI 15:15'te agiklanacak ve ECB Bagkani Lagarde TSI
15:45'te basin toplantisi gergeklestirecek. ECB’nin 25bp ile faiz artislarina devam ederek ana refinansman faizi, gecelik borg
verme faizi ve mevduat faizini sirasiyla %4,25, %4,50 ve %3,75 seviyelerine ylkseltmesi bekleniyor. Euro Bolgesi’nde
acliklanan son manset ve cekirdek enflasyon %5,5 seviyesinde. Dolayisiyla, ECB’nin bir siire daha faiz artislarina devam
etmesi oldukga glicli bir olasilik olarak gérinmekte. Cuma giinu kararini agiklayacak olan BoJ'dan herhangi bir politika
degisikligi beklenmiyor. Pazartesi guni bir ¢cok ulkede agiklanacak olan Bilesik PMI; Persembe gini ABD Blyume ve
Dayanikli Mal Siparigleri ile Cuma gini ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari Endeksi haftalik kiiresel ekonomi
takviminde 6ne ¢ikan diger basliklar olarak siralanabilir.

24 - 28 Pazartesi Carsamba Persembe Cuma
Temmuz

Tiirkiye imalat KKO
RKGE
Hazine Ihra TCMB Enflasyon Raporu
Hazine ihrag¢ 5 Yil Vadeli TUFE'ye - Dig Ticaret Dengesi
5 Yil Vadeli Sabit Kuponlu Endeksli Devlet Tahvil TCMB PPK Ozet
Devlet Tahvili 10 Yil Vadeli Sabit Kuponlu Haftalik Para, Banka, Menkul Ekonomi Gliven Endeksi
Devlet Tahvil Kiymet, Rezerv Istatistikleri
2 Yil Vadeli Dolar Cinsi ymet,
Devlet Tahvili
2 Yil Vadeli Dolar Cinsi Kira
Sertifikasi
Borsa AKBNK, OTKAR, TAVHL,
istanbul YKBNK TOASO FROTO, GARAN, TTRAK
ABD Dayanikli Mal Siparisleri
ingaat Izinleri Blyime
Tuketici Gliven Endeksi Askidaki Konut Satiglari Cekirdek Kisisel Tiiketim

Bilesik PMI Yeni Konut Satiglar

Konut Fiyat Endeksi Harcamalari Endeksi

Haftalik issizlik Maagi

Fed Toplanti Bagvurulari
Dis Ticaret Dengesi
Ingiltere Bilesik PMI
Euro Bélgesi Bilesik PMI ECB Toplanti
Almanya Bilesik PMI Ifo Is Diinyasi Anketi TUFE
Japonya BoJ Toplanti
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Uglincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goériglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde
yer alan cesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénlk yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirnm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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