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iceride TCMB Enflasyon Raporu; kiireselde Fed toplantisi izlenecek.

Yurticinde yeni haftanin ekonomi takvimine bakildiginda Pazartesi glini Hazine’nin 2 yil vadeli sabit kuponlu ve
6 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraglari; Sali giinii Ocak ayi imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani, Reel
Kesim Giiven Endeksi ve Sektérel Gliven Endeksleri ile Hazine’nin 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli Kira Sertifikasi
dogrudan satigi; Persembe giinii TCMB 2022 yilinin ilk Enflasyon Raporu, Haftalik Para-Banka istatistikleri ve
Hazine’'nin 3 yil vadeli altin cinsi tahvil/kira sertifikasi ihraglari; Cuma ginu Ocak ayr Ekonomik Guven Endeksi
one ¢ikan bagliklar olarak siralanabilir. Haftanin en 6nemli verisi konumunda olan TCMB Enflasyon Raporu’nda
TCMB’nin 2022 yilsonu enflasyon tahmininde yukari yonlu bir revizeye gitmesi son derece olasi goriinmekte.
Hatirlatmak gerekirse, 28 Ekim’de yayinlanan 2021 yilin 4. Enflasyon Raporu’na gére TCMB’nin 2022 yilsonu
enflasyon tahmini orta noktasi %11,8 olmak Uzere %9,6-14,0 araliginda. Enflasyon Raporlari basin toplantisi ile
tanitilarak yayinlandigindan TCMB’nin iletisim politikasi agisindan 6nem teskil etmekte. 27 Ocak Persembe gini
10:30’da TCMB’nin Ankara’daki idare merkezinde fiziki katilimla gergeklestirilecek olan toplanti TCMB’nin sosyal
medya hesaplarindan da takip edilebilecek. Enflasyon gortiniimuine iligkin yapilacak yorumlar ile birlikte 6zellikle
TCMB’nin Aralik PPK toplantisindan bu yana isaret ettigi kapsaml politika gercevesi gdzden gecirmesine iliskin
verilecek olasi mesajlar da oldukga énemli olacaktir. Ayrica, paylari Borsa istanbul’da iglem géren sirketlerin
2021 yili 4. Ceyrek finansal sonug agiklama sireci de bu hafta itibariyle baslayacak olup; s6z konusu siire¢ solo
finansal sonuglar i¢in 1 Mart, konsolide finansal sonuglar icin ise 11 Mart tarihine kadar devam edecek. Bu hafta
aciklanmasi beklenen finansal sonuglar arasinda Carsamba glini Argelik sonuglari 6ne ¢ikmakta.

Kiresel ekonomi takvimine bakildijinda ise Pazartesi giini Euro Bolgesi 6ncl Bilesik PMI; Sali giinii Almanya
Ifo Is Diinyasi Beklenti Anketi; Carsamba giinii ABD Dis Ticaret ve Yeni Konut Satislari ile Fed FOMC toplantisi;
Persembe giinii ABD Dayanikli Mal Siparigleri, Ekonomik Bilylime, Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari ve
Bekleyen Konut Satislari; Cuma gtini Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi ve ABD Kisisel Gelir ve Harcamalar
(Fed’in enflasyon gostergesi olarak yakindan takip ettigi ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari — core PCE — de bu
veri kapsaminda agiklandigindan 6nemli) hafta boyunca dne ¢gikmasi beklenen veriler olarka siralanabilir. Kiiresel
piyasalar agisindan haftanin en kritik gelismesi konumunda olan Fed’in yilin ilk Federal Agik Piyasa Komite
Toplantisi 25 Ocak Sali giinii baglayacak ve alinan kararlar 26 Ocak Carsamba aksami TSI 22:00’da agiklanacak.
Ayrica, Fed Baskani Powell 22:30°da, her toplantidan sonra oldugu gibi, bir basin toplantisi gergeklestirecek.
Fed’in 9%0,00-0,25 seviyesindeki politika faizinde bir degisiklige gitmesi beklenmese de ilk artisin Mart
toplantisinda gelebilecegine dair sinyal vermesi beklenmekte. Pandeminde aylik 120 milyar dolar seviyesinde
olan ve Kasim-Aralik aylarinda 15’er milyar dolar azaltildiktan sonra 2022 yilinda aylik 30 milyar dolar azaltilarak
Mart itibariyle sona ermesi beklenen varlik alimlarinin azaltiima hizinda bir degisiklik dngorilmuyor. Azaltim
hizinin azaltilarak Mart'tan daha erken sonlanmasi yoniinde bir agiklama gelmesi kiresel risk istahi tGizerinde bir
miktar olumsuz etki olusturabilir. Diger taraftan, yakin dénemde bazi Fed ydneticilerinden varlik alimlarinin sona
ermesinin ardindan bilango daraltma sirecinin de ¢ok gecikmeden baslayabilecedine dair bazi mesajlar
gelmekte. Dolayisiyla, bu toplantida faiz artinm sinyali ile birlikte hem yil boyunca kag artis yapilabilecedi hem
de bilango daraltma slirecinin baslangi¢ zamanlamasina iliskin mesajlar da piyasalarin yakin takibinde olacak.
2021 yilsonu Fed Uye projeksiyonlari 2022 yilinda toplam 3 faiz artisi yapilabilecegini isaret etmekteydi. Ancak,
yakin dénemde artan enflasyon endiseleriyle birlikte piyasadaki beklentiler 4 ve lizerinde artiglar gelebilecegine
isaret etmekte. Ayrica, piyasalar tarafinda yilsonuna dogru baslamasi beklenen bilan¢o daraltma sirecinin de
artan enflasyon endiseleri kaynakli olarak yil ortasindan itibaren baslayabilecegi 6ngérilmekte. Fed, tarafindan
gelecek mesajlar kiresel risk igtahinin ve dolayisiyla da sermaye hareketlerinin seyri agisindan son derece
belirleyici olacak.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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