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Brezilya’da yolsuzluk skandallarinin ardi arkasi kesilmiyor... Once Dilma Rouseff, simdi ise ondan bosgalan
koltuga oturan Cumhurbagkani Michel Temer yolsuzluk skandaliyla suglaniyor. Hatirlanacagi Gzere Bulgar asill
Brezilyali ekonomist ve Brezilya’'nin ilk kadin Devlet Bagkani olan Dilma Rousseff hakkinda mali bltgede manipilasyon
yaptigi gerekgesiyle azil siireci baslatiimis ve gectigimiz Agustos ayinda Rousseff Senato oylamasi ile gérevden
alinmisti. Rousseff'in gérevden alinma sirecinde aktif rol oynayan Temsilciler Meclisi Bagkani Eduardo Cunha ise Afrika
Ulkesi Benin’deki bir petrol sahasinin arastirma haklar satin alinirken, 1,5 milyon dolar rigvet almaktan, vergi
kacirmaktan ve kara para aklamaktan sucglanarak Mart 2017°’de 15 yil 4 ay hapse mahkum edilmisti. Cunha'nin
partisinden olan Temer de, eski cumhurbagkani Dilma Rousseff'e yapilan meclis darbesinde buyuk rol oynamisti. Temer
ise yolsuzluk sorusturmasi kapsaminda hapse mahkum edilen eski Temsilciler Meclisi Baskani Eduardo Cunha’ya yargi
ile isbirligi yapmamasi icin rlisvet vermekle suclaniyor. Olayin ilk etkilerinin gérildigi Persembe giini Brezilya'nin
gosterge niteligindeki Bovespa Endeksi %8.7 geriledi (2008 krizinden beri en yiiksek ginlik disus). Brezilya Reali ise
ABD Dolari karsisinda ayni giin %7’nin Uzerinde deger kaybi yasadi (2002'den beri en yiksekglnlik deger kaybr).
Aralarinda Tirkiye’'nin de bulundugu 23 gelismekte olan Ullkeden olusan MSCI gelismekte olan piyasalar endeksi ise
%2 geriledi (Kasim’dan beri en yiksek ginlik deger kaybi). ABD'ye yakinhgiyla bilinen Temer'in, Brezilya'da halk
destedi olmadigi biliniyor. Yapilan anketlere goére Brezilya'nin yalnizca ylzde 7'si Temer'e destek veriyor. Olay
sonrasinda Kongre’de muhalif vekiller erken seg¢im ¢agrisi yaparken Temer'in gérevden alinmasi igin iki resmi bagvuru
yapildi. Temer ise istifa etmeyecegini agiklamasinin ardindan Brezilyalilar Temer’i protesto etmek igin sokaklara gikti.
Bu hafta Brezilya’daki politik krizin daha da buyumesi durumunda gelismekte olan Ulke varliklar Gzerinde bir miktar
baski olusabilecegini ve gelecek haber akislarinin piyasalar lzerinde etkili olabilecedini degerlendiriyoruz.

Amerika Merkez Bankasi (FED) Mayis toplantisinda faiz oranlarinda bir degisiklik yapmamig ancak Haziran igin
kapiyi acik birakmisti. Basin agiklamasi igermeyen Mayis toplantisinin ardindan Gargsamba gecesi yayinlanacak
Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) tutanaklarinda FED’in zayif gelen ilk ceyrek biiyliimesini nasil okuduguna,
disiik igsizlik ve zayiflayan enflasyon dinamigi ikilemine ve de bilangoda normallesme siirecinin neresinde yer
aldigina dair ipuglarini izliyor olacagiz. ABD’de sanayi uretimi Nisan ayinda, %0,4 olan piyasa beklentisinin oldukga
Uzerinde, %1,0 artarak Subat 2014’ten beri en hizli yikselisi kaydetti. Toplam sanayi tretimindeki sigramada %5,0 artan
otomobil Gretiminin énciliginde endeks dederinde en fazla agirliga sahip olan imalat sanayi tretiminin %1,0 artmasi
belirleyici oldu. Buna ek olarak kapasite kullanim orani da ayni ayda %76.1’den %76.7’ye ylUkselerek Agustos 2015’ten
beri en ylksek seviyeye ulasti. Carsamba ginl acgiklanacak Mayis ayr 6ncti PMI verisi Nisan ayinda beklentilerin
Ustinde gerceklesen sanayi Uretiminin surdurulebilirligi agisindan dnem tasiyor. Zira Uretimi iziemede 6ncl veri olarak
kullandigimiz, gecen hafta aciklanan, New York Empire State endeksi Mayis ayinda 7.0 puana ¢ikacagi beklentilerinin
aksine -1.0 puana gerileyerek daralmaya isaret etti. Buna ek olarak ABD’de arag satiglarinin son aylarda, 2 yillik artis
egilimini strdiremeyerek, doygunluk platosuna oturmasinin imalat sanayi Uretimi agasindan yavaslatici etkiye sahip
olabilecegini degerlendiriyoruz. Mayis ayi itibariyla tretim, istihdam ve fiyat gelismeleri FED’in yilin geri kalan kisminda
faiz artis sayisini etkilemekle birlikte, 14 Haziran’da sona erecek toplantida piyasanin %100’e yakin olasilik bictigi faiz
artisi kararina etki etmesini beklememekteyiz.

Dunyanin en blylk ekonomisinde yasanan siyasi ¢alkanti, kiiresel hisse senetleri ve dolarin hafta ortasinda ciddi deger
kaybetmesine neden oldu. Geg¢tigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump'in, gérevden aldigi FBI eski direktérii James
Comey’den eski ulusal guvenlik danismani Michael Flynn’in Rusya ile olan iligkileri hakkindaki incelemeye son vermesini
istedigini belirten haberler bir anda Amerikan kamuoyunun giindemine oturdu. S6z konusu New York Times haberinde
bu durum baskan Trump’in hukuki igleyisi engelleme ¢abasi olarak nitelendiridi. Beyaz Saray hizli bir yazili agiklamayla
NYT'daki bu haberi yalanladi. Trump’in canini sikan bir diger gelisme ise Bagkan Trump’in israil istinbaratinin kendisi
ile paylastigi gizli bilgileri Rusya Disisleri Bakani Sergei Lavrov ve Rus buyikelgisine sunmus olmasi idi. Amerikan
istihbarat birimlerinin diger yabanci kaynaklarla isbirligi ve guvenilirliginin sorgulanmasina neden olacak gelisme
Amerikan kongresinde tartisilmaya baslandi. Cumhuriyetci parti mensubu politikacilar Donald Trump, (i) ObamaCare’in
iptali ve/veya (ii) hedeflenen kurumlar vergisi indirimleri gibi kritik parti programlari yiruttiga sirece bagkana tahammdl
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edeceklerdir. Ancak Cumhuriyetgiler'in agir topu ve siki Trump muhalefetiyle 6ne ¢ikan senatér John McCain, ortaliga
dokilen Comey problemini Gnli Watergate skandalina benzetti. ABD’de i¢ siyasi gekismelerin, Trump gaflarinin ve hatta
yavas yavas “azil” konusunun (heniliz ¢ok erken olsa da) dillendiriimeye baslamasi, elbette dolar ve endeksler agisindan
oldukga olumsuz. Tim bu goériinim altinda gectigimiz hafta ABD dolari, borsalari ve vadeli kontratlar satis baskisi
altinda kaldi. Onden esen riizgarlar bagkan Trump'in vaad ettigi ekonomiyi destekleyici mali politikalara ABD
kongresindeki siyasetgilerden destek bulamayacagi endiselerine yol agiyor. ABD y6netimi igindeki siyasi gerginlik dolara
deger kaybettirerek kiiresel bazda yatirmcilarin giivenli limanlara yénelmesine neden oluyor. Ornegin, altin 1250
dolar/ons 200 gunlik ortalamasini yukari yénde kirdi. Ancak hatirlatalim altin sadece haber kaynakh yiikseliyor; yine de
ilk direncini kirdi ve yukarida kuvvetli bir 1305 dolar seviyesi var. 2017 yili ikinci yarisinda temel beklentimizin ise hala
asagi yonlu oldugunu hatirlatalim.

iste tiim bu goériintiiniin igerisine gectigimiz hafta Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ve ABD Baskani Donald Trump’in
bulusmasi yerlesti. Obama ddéneminin ikinci yarisinda soguyan Turk-Amerikan iligkilerinin duizeltilebilmesine yonelik
beklentilere ragmen atilan ilk somut adimdan kesin bir sonu¢ ¢ikmadi. Yapilan gérismede Cumhurbaskani Erdogan
net olarak boélgenin geleceginde silahli Suriyeli Kirtlere yer olmadidini séyledi, ancak ABD ziyaretinden kisa bir stre
once Trump'in imzaladig1 YPG'ye silah yardimi kararina agiktan bir elestiri getirmedi. Cumhurbagkani, Gulen’in iadesi
meselesini de agti. Ancak ABD baskani Trump ne YPG ne de Gilen konusunda Tirkiye'nin hassasiyetlerine dokunan
cimleler kurmadi. iki lider Beyaz Saray'daki goriismelerinin ardindan ortak agiklamada bulunurken, Trump "terérle
micadelede" Erdogan'in énemli bir muttefik oldugunu ifade etti. Trump ortak basin toplantisinda, "Cok iyi bir iliskimiz
var, daha da iyi hale getirecegiz" dedi. Dolayisiyla Erdogan - Trump gorismesinin hemen sonrasinda piyasayi
etkileyecek herhangi bir gelisme s6z konusu olmadi. Piyasa yurtdisi kaynakli riskten kaginma egilimi ile saticili devam
etti.

Cumhurbaskani Erdogan, AK Parti 3. Olaganiistii Kongresi'nde 998 giin sonra yeniden Genel Baskan secildi.
Kongrede Erdogan "Bundan sonra icraatta da sigrama dénemi olacaktir." mesaji verdi. Ayrica MKYK listesine 19 yeni
isim girdi.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma o6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak
herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen mesaiji
sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve
eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer
alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilimesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirmlar ve ticari igslemlerin
sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
Tesekkur ederiz.
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