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Gectigimiz hafta basindan itibaren otoritelerin off-shore TL likiditesini kisma hamlesi sayesinde ilk asamada USD/TL
volatilitesi baskilandi. Bu sayede USD/TL ilk basta 5.90 seviyesinin hemen altinda dengelendi. Ancak bunun
sonucunda tahvil faizleri Gzerinde yukari yonll baski olugtu. Gdsterge tahvil faizi %16.31’e kadar ylkselmis oldu.

Bu 2 hafta dncesine kiyasla 250 baz puan civarinda bir artisa denk geldi. Ote yandan, Persembe aksami ABD —
Tarkiye iliskilerindeki yumusaya muteakip TL likiditesinin normallesmesi, kurun gevsemesi sayesinde swap faizleri
yeniden normallesti. Bunun sayesinde gosterge tahvil faizi 200 baz puanin Uzerinde gerileyerek %14.29'a dusta.
Diger bir deyisle, Ekim basinda goérilen dibin sadece 50 — 75 baz puan Uzerindeyiz.

Ote yandan gectigimiz hafta yasananlar sonrasi Merkez Bankasr’nin faiz indirimi yapmasi oldukc¢a zor gériiniiyordu.
Ancak, gectigimiz Cuma glni yasanan olumlu gelismeler ve rahatlama sonrasi faiz indirimi beklentisi yeniden
fiyatlanmaya basladi.

Hatirlamak gerekirse, bizler daha 6nce 150 baz puan indirim bekliyorduk. Ancak simdi sinirli 75-100 baz puan
indirim bekleme egilimindeyiz. Piyasa beklentisi de anketlere gére 100 baz puan civarinda yogunlasmis goértnuyor.
Ote yandan, mevduat faizleri simdiden %13.25'e gerilemis vaziyette. Dolayisiyla bir faiz indirimi beklemek ok
zorlama bir yaklasim degil. Ancak, Kongreden ters bir hamle gelirse ki bu ihtimal var piyasalar herhangi bir faiz
indirimini sindiremeyebilir.

Jeopolitik gelismelere baktigimizda ise Suriye’de gatismasizlik anlasmasi genel hatlariyla basarili uygulanmaya
devam ediyor. Ayrica, ABD’den olumlu haberler gelmeye devam ediyor. Senato’nun Uzerinde galistigi Turkiye'ye
karsi sert yaptirimlar uygulanmasini 6ngéren yasa tasarisi konusunda galismalar simdilik durmusa benziyor. Genel
olarak piyasalar Ulzerinde en olumsuz etki yaratacak unsur bu yasa tasari olarak 6ne ¢ikiyordu. Gene de risklerin
%100 ortadan kalktigindan bahsetmek icin erken olabilir. Sahada jeopolitik gergekler cok hizli degisebiliyor. Bu
hafta Sayin Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Rus mevkidasi Vlamidir Putin ile beraber Suriye konusunda
onemli bir toplanti gergeklestirecek. Bu toplantinin sonucuna gore kartlar yeniden dagitilabilir. Bu toplantida Tarkiye
ve Suriye (rejim) arasinda daha Ust diizeyli karsilikli mizakereler s6z konusu olabilir.

Bu hafta Persembe ginu Ayrica ECB Para Politikasi karari alacak. Gegtigimiz ayki toplantisinda ECB varlik alim
programi agiklayarak, eksi faizlerde 10 baz puanlik marjinal indirim yapmisti. Bildiginiz gibi yeni bagkan Lagarde
resmi olarak goreve 1 Kasim’da baslayacak ve dolayisiyla bu toplanti resmi olan Draghi’nin son toplantisi olacak.

Bu toplantidan 6énemli bir karar ilan edilmesi veya politika sinyali verilmesi beklenmiyor. Ayrica, dnimuzdeki hafta
FED toplantisi oldugunu hatirlayalim. Bu toplanti éncesi ABD dayanikli mallar siparisler verisi acgiklanacak.
Gectigimiz haftalarda agiklanan veriler genel olarak ekonominin yavasladigini agikga ortaya koymustu. Dolayisiyla
bu sene yapilan 2 faiz indirimi sonrasi ek bir faiz indirimi yapilmasi sasirtici olmayacaktir. Saygilarimizia,
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Bu rapor goénderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu raporun herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi veya raporda yer alan
hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er raporun alicisi veya alicisina iletmekten
sorumlu kisi degilseniz litfen raporu sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler
A.S., bu raporun icerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu raporda yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfdéy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Yatirrm danismanligi hizmeti,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan
icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporun igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak
yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Raporun igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan,
virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu raporun igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

- Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., Ana ortagi veya Istiraki raporda yer alan sirketlerle is iliskisi icinde bulunabilir veya
bulunmaktadir. Bu nedenle yatirimcilar bu raporu yatirim karari verilirken bakilacak faktdrlerden sadece biri olarak diisinmelidir ve
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

- Ek olarak, Yatirm Finansman (YF) Menkul Degerler A.S. Aragtirma Bolimi, Sirketin ortaklik yapisi geregi TSKB ve Tiirkiye Is
Bankasi igin yatirim tavsiyesi yapmaktan sakinmaktadir.

- Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin takibi altinda bulunan Sirketler BIST100 endeksine gérece beklenen performanslarina
gore notlandinimigtir. Raporda gegen hisse senedi hedef fiyatlari 12 aylik donemi kapsamaktadir.

- Asagidaki notlandirma analistlerin takipleri altindaki hisseler icin arastirmalarini ve dustncelerini tam olarak yansitmak icin
kullanilmigtir:

Endeks Uzeri Getiri: Hisse senedinin éniimiizdeki 12 aylik dénemde getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin {izerinde olmasi
beklenmektedir.
Endekse Paralel Getiri: Hisse senedinin éniimiizdeki 12 aylik dénemde getirisinin, BIST100 endeksinin getirisine yakin olmasi
beklenmektedir.
Endeks Alti Getiri: Hisse senedinin éniimiizdeki 12 aylik dénemde getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin altinda olmasi
beklenmektedir.

Genel Yatinm Tavsiyesi Kapsamindadir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gguncu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdidi bilgilerin dogrulugu, glncellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti
vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden,
iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virus igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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Genel Yatinm Tavsiyesi Kapsamindadir.
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