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ABD sanayi uretimi, Euro Bélgesi enflasyon ve kiiresel gapta éncii bilesik PMI verileri izlenecek.

ABD tarafinda Pazartesi giinii Eyliil ayi Sanayi Uretimi ve Ekim ayi Konut Fiyat Endeksi; Sali giin Eyliil ay1 Konut
Baslangiglari; Carsamba giinii Bej Kitap; Persembe giinii Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari, Ekim ayi Philadelphia
Fed imalat Endeksi ve Eylill ayl Varolan Konut Satiglari; Cuma giinii Ekim ayi éncii bilesik PMI haftanin éne ¢ikan
verileri olacak. Ayrica, hafta boyunca Fed yoneticilerinden gelecek agiklamalarda piyasalarin yakin takibinde olacak.

Avrupa bolgesinde Cargsamba gunu Eylul ayr Aimanya UFE, ingiltere Eylil ay Enflasyon ve Euro Bolgesi Eylul ayi
TUFE; Persembe gunl Euro Bolgesi Ekim ayi 6ncu Tuketici Given Endeksi; Cuma gunu Ingiltere Eylul ayi Perakende
Satiglar, Euro Bolgesi ve Ingiltere Ekim ayi dncu Bilesik PMI hafta boyunca izlenecek veriler olarak siralanabilir.

Asya tarafinda yeni hafta beklentileri karsilamayan Cin 3C21 blytme verileri ile basladi (Gergeklesme: +%4,9,
Beklenti: +9%5,2). Carsamba gunu Japonya Eylul ay1 Dis Ticaret Dengesi ve Cin Eylul ayi Konut Fiyat Endeksi; Cuma
gunl Japonya Eylul ayt TUFE ve Ekim ay1 6ncl Bilesik PMI verileri takip edilecek.

Yurtiginde TCMB karari ve S&P not gézden gegirmesi izlenecek.

Tiirkiye'de Pazartesi glini Adustos ayi Uluslararasi Yatirim Pozisyonu, Agustos ayi Konut Fiyat Endeksi ve Hazine
ihraclari (2 yillik sabit kuponlu ve 5 yillik TLREF’e Endeksli); Sali giini Hazine ihraglari (8 aylik Hazine Bonosu, 2 yillik
Kira Sertifikasi ve 7 yillik Degisken Kuponlu); Carsamba giinii Merkezi Yénetim ¢ Borg istatistikleri; Persembe giinii
Ekim ayl TUFE, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ekim ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi ve
Haftalik Para-Banka Istatistikleri; Cuma giinii uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu S&P’nin kredi notu gézden
gecirmesi yurticinde haftalik bazda 6ne ¢ikmasi beklenen ekonomik gelismeler olarak siralanabilir.

Haftanin en kritik gelismesi konumundaki PPK toplantisina dair piyasadaki beklentiler ve bizim tahminimiz TCMB’nin
bu haftaki toplantida da faiz indirimine devam edecegi yoninde. Hatirlanacak olursa, TCMB gecen ay %19,00
seviyesindeki 1 hafta vadeli repo ihale faizini (politika faizi) 100bp dususle %18,00’a indirmisti. Bizim tahminimiz bu
haftaki toplantida 50bp bir indirim yapilabilecedi yoninde olsa da, 6zellikle gecen hafta TCMB’de yasanan gorevden
almalarin ardindan piyasadaki beklentilerin 100bp civarinda olustugu sdylenebilir. Son gelismeler ve genel beklentiler
itibariyle her ne kadar diuslk bir olasilik olarak gérinse de faizin sabit tutulmasi durumunda kisa vadede TL’nin
degerinde bir miktar dengelenme goézlenebilir. Ancak, faiz indirimlerinin siirmesi (6zellikle de piyasa beklentilerinin
Uzerinde olmasi) durumunda TL’deki deger kayiplarinin siirmesi beklenebilir. Enflasyon gériniima Gzerindeki mevcut
zorluklar, enflasyon beklentilerin ve fiyatlama davranislarinda siregelen bozulma ile enflasyonda devam eden énemli
yukari yonlu riskler (basta kur ve emtia fiyatlari kaynakli gelismeler) nedeniyle, faiz indirimine gidilmemesi gerektigi
gOrustinde oldugumuzu da not edelim.

Ayrica, Tarkiye’yi yatirm yapilabilir seviyenin 4 kademe altindaki B+ kredi notu ve Duradan not goérunuma ile
derecelendiren S&P’den herhangi bir degisiklik gelmesi beklenmiyor.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidl hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruislere dayanilarak yapilacak ileriye
donudk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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