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Küresel piyasalarda ABD Başkanlık devir teslim töreni ile merkez bankaları toplantıları takip edilecek.  

ABD tarafında 20 Ocak Çarşamba günü Başkanlık görevini Demokrat parti adayı Biden resmen devralacak. Biden 
geçen hafta salgının olumsuz etkilerine karşı 1,9 trilyonluk bir yardım paketi açıkladı. Paketin Kongre'den onay alması 
halinde ailelere toplam bir trilyon dolar yardım dağıtılacak, tüm Amerikalılara 1.400'er dolar verilecek. Pakette 
koronavirüsle mücadeleye 415 milyar dolarlık kaynak aktarılması, küçük işletmelere de 440 milyar dolarlık destek 
sağlanması öngörülüyor. Mevcut Başkan Trump, 6 Ocak’taki Kongre baskını sonrasında "isyana teşvik" ile suçlandığı 
azil maddesinin kabul edilmesiyle Temsilciler Meclisinde azil istemiyle ikinci kez suçlanan ilk başkan oldu. Trump’ın 
azlinin gerçekleşmesi için Senato’da suçlu olup olmadığına yönelik bir yargılama ve oylama gerçekleştirilmesi 
gerekiyor. Senato’nun en erken 19 Ocak tarihinde toplanacak olması nedeniyle yargılama ve oylama sürecinin 20 
Ocak’taki devir teslimin sonrasına kalması bekleniyor. Trump’ın başkanlık görevinin sona ermesi sonrasındaki olası 
azil sürecinin sembolik anlamıyla birlikte bu durum 2024 yılında olası yeniden başkan adaylığını da engelleyebilir. 
Pazartesi günü ABD piyasaları Martin Luther King Jr. Günü nedeniyle kapalı. Çarşamba günü Ocak ayı Konut Fiyat 
Endeksi; Perşembe günü Aralık ayı Konut Başlangıçları, Haftalık İşsizlik Başvuruları ve Ocak ayı Philadelphia Fed 
İmalat Endeksi; Cuma günü Ocak ayı Öncü Bileşik PMI, Aralık ayı Var Olan Konut Satışları haftalık ekonomi takviminde 
öne çıkan verileri olacak.  

Avrupa bölgesinde Salı günü Almanya Aralık ayı TÜFE ve Almanya Ocak ayı ZEW Anketi; Çarşamba günü Almanya 
Aralık ayı ÜFE, İngiltere Aralık ayı Enflasyon, Euro Bölgesi Aralık ayı TÜFE; Perşembe günü Avrupa Merkez Bankası 
Faiz kararı (değişiklik beklenmiyor), Euro Bölgesi Ocak ayı Öncü Tüketici Güveni; Cuma günü İngiltere Aralık ayı 
Perakende Satışlar, Euro Bölgesi ve İngiltere Ocak ayı Öncü Bileşik PMI izlenecek. Asya tarafında Çarşamba günü 
Japonya Merkez Bankası faiz kararı (değişiklik beklenmiyor); Perşembe günü Japonya Aralık ayı Dış Ticaret; Cuma 
günü Japonya Aralık ayı TÜFE ve Ocak ayı Öncü Bileşik PMI verileri takip edilecek.  

Yurtiçinde haftanın gündemi TCMB faiz kararı ve S&P not gözden geçirmesi olacak. 

Türkiye’de yeni hafta Kasım ayı Uluslararası Yatırım Pozisyonu verileriyle başladı. Türkiye’nin 2019 yıl sonunda -
345,8 milyar dolar olan net uluslararası yatırım pozisyonu Kasım sonunda -385,9 milyar dolar seviyesinde. 2020 Kasım 
sonu itibarıyla, Türkiye’nin yurt dışı varlıkları 2019 yıl sonuna göre % 9,7 oranında azalışla 228,6 milyar dolar; 
yükümlülükleri ise % 2,6 oranında artışla 614,5 milyar dolar oldu. 

Salı günü Kasım ayı Konut Fiyat Endeksi ile Hazine tahvil ihraçları (15 Ay Vadeli Kuponsuz ve 5 Yıl Vadeli TLREF 
Endeksli 3 Ayda bir kupon ödemeli); Perşembe günü Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) faiz kararı, Ocak 
ayı Tüketici Güven Endeksi ve Haftalık Para-Banka İstatistikleri; Cuma günü uluslararası kredi derecelendirme 
kuruluşu S&P not gözden geçirmesi haftalık ekonomi takviminde öne çıkan veriler olacak.  

Piyasadaki konsensüs beklenti TCMB’nin %17,00 seviyesindeki 1 hafta vadeli repo ihale faizinin (politika faizi) sabit 
tutması bekleniyor. Bizim beklentimiz politika faizinde 50 baz puan civarında ölçülü bir artış gerçekleşebileceği 
yönünde. Kasım ayının ardından Aralık ayında da enflasyon gerçekleşmelerinin piyasa beklentilerinin üzerinde 
gerçekleşmesi, yurtiçinde hedeflenen ters para ikamesi sürecine destek olabilmesi, yakın dönemde görece olumlu 
seyreden portföy yatırımlarının devamlılığı ile son dönemde kredbilitede gözlenen güçlenmenin sürmesi gibi unsurlar 
beklentimizin ana gerekçeleri olarak sıralanabilir.  

Uluslararası Kredi Derecelendirme Kuruluşu S&P, Türkiye’yi B+ (yatırım yapılabilir seviyenin 4 kademe altı) kredi notu 
ve Durağan not görünümü ile derecelendirmekte. S&P’nin 2021 yılı boyunca Türkiye’ye ilişkin 3 planlı gözden 
geçirmesinden ilki olacak güncellemede kredi notu ya da görünümünde bir değişiklik yapılmayacağını öngörüyoruz.  
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UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 

yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması 

veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın 

alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve 

Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 

garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan 

bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların 

kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve 

tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz 

ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye 

dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 

sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs 

içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım 

Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 
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