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Gegctigimiz hafta iginde piyasalar dolardaki hizl gliclenmeye sahit oldu.

Bu hafta igerisinde piyasalar Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) faiz kararini ve Cin'in ligiincii ¢ceyrek biiyiime
verisini izleyecek.

Yurtiginde ise Persembe giinii Merkez Bankasi'nin Ekim ayi faiz karan agiklanacak.
Irak Bagbakani Haydar el-ibadi, Musul'u DEAS'tan kurtarma operasyonunun basladigini duyurdu

Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci enflasyon sepetinde gidanin agirhginin indirilecegini ifade etti.

Gegtigimiz hafta igcinde piyasalar dolardaki hizli giigclenmeye sahit oldu. Cin’deki zayif dis ticaret verileri piyasalari
karamsarliga iterken dolar endeksi (DXY) 98 seviyelerini asarak Mart ayindan bu yana en yiksek seviyesini gérdu. FED
Eylil ayr tutanaklarinin ve 246 bin kisi ile 1973’ten bu yana en disuk seviyeye gerileyen igsizlik maasi bagvurularinin
ardindan Aralik’ta Fed’den faiz artirrmi beklentilerinin %70’e yaklasan bir olasiligi fiyatladigini belirtelim. Bununla birlikte
global faizlerde ylkselis kaydedildi. Petrol fiyatlarindaki yikselisin enflasyona sebep olacagi beklentisiyle ABD 10
yilliklari bir yil sonra ilk kez 200 ginlik ortalamalarini asti ve hafta icinde %1,80 seviyesini gérdi; Almanya’da ise 10
yilhk tahvil faizleri %0,06’ya geldi. Bu harekette 14 Ekim tarihinden itibaren prime fon tabir edilen (kisa vadeli sirket
bonolarina, CD’lere vs. yatirim yapan) likit fonlarin net varlik degerlerinin bundan bdyle giinlik dalgalanmalara paralel
olarak aciklanacak olmasindan dolayi bir stredir devam eden alokasyon degisimlerinin hafta icerisinde hizlanmasi da
etkili olmustur. Gerek “libor’de gerekse ABD tahvil faizlerinde gérilen bu yikselisin global olarak borglanma maliyetlerini
artiran bir hareket oldugunu hatirlatalim. Ote yandan, bir hafta evvel on-shore ve off-shore piyasalardaki yuan farkinin
acilmasinin ardindan, Cin Merkez Bankasi yuan fixingini disirdi. USD/CNY haftalik bazda %0,8 yiikselerek son 6 yilin
en yuksek seviyesine ulasti. Ancak Cin’de Uretici fiyat enflasyonunun yaklasik 5 yil sonra ilk kez artis géstermesiyle
olumsuz hava bir miktar duruldu. Yurt icinde ise hem dolarin global ¢apta dederlenmesi hem de yurti¢i dinamiklerin
etkisiyle $/TL'de yeni rekor yliksek seviyeler gorildi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Rating, Rusya'nin
gbérinimunl degistirdi. Fitch Ratings'ten yapilan yazili aciklamada, Rusya'nin yerli ve yabanci para cinsinden kredi
notunun “BBB-"de korundugu bildirilirken, gérinimundn “negatif’ten “duragan”a yukseltildigi belirtildi.

Bu hafta icerisinde piyasalar Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) faiz kararini ve Cin'in Gglncu ¢eyrek biyime verisini
izleyecek. ABD tarafinda ise 20 Ekim Persembe sabaha karsi saat 4'te baglayacak Bagkanlik se¢imi dncesindeki G¢lncu
ve son mlnazara beklenirken piyasalar ise bilangco rakamlarini takip edilecek. Hatirlanacagi tGzere ECB’nin varlik alim
programini azaltmayi (tapering) tartistigina dair gecen haftalarda giindeme gelen haberler piyasalarda heyecan
yaratmisti. Yatirnmcilar Persembe guni yapilacak toplantida Baskan Mario Draghi'nin bu konuda verecedi mesaijlari
izleyecek. Mart 2017'de sonlanmasi planlanan parasal genisleme programinin daha fazla uzatabilecedi beklentiler
arasinda ancak Banka'nin faizlerde ise degisiklik yapmasi beklenmiyor. Gegen hafta agiklanan ihracat rakamlari
sonrasinda bu hafta agiklanacak olan Cin'in 3. ¢geyrege iliskin blylime verisi bir parga kaygl sebebi olmustu. Cin’de
bldyimenin %6,7'de kalmasi bekleniyor. ABD cephesinde 3. geyrek bilangolari gelmeye devam ediyor. Bank of America,
Goldman Sachs ve Morgan Stanley bilangolarini agiklayacak blylik bankalar arasinda yer aliyor. IBM, Netflix, Yahoo,
Intel gibi teknoloji devleri de bilango agiklayacak.

Yurticinde ise Persembe glini Merkez Bankasi'nin Ekim ayi faiz karari agiklanacak. Gegtigimiz haftada dolarin 3.1112
liraya gikarak tim zamanlarin en yiiksek seviyesini gormesinin ardindan Merkez Bankasi'nin nasil bir adim atacagi
merak ediliyor. Genel gorus volatilite su ankinden ¢ok fazla artis gostermezse Merkez Bankasi'nin Ust bantta faiz
indirimine devam edecegi yoniinde... Merkez Bankasi subat ayinda % 10,75 diizeyinde bulunan faiz koridorunun Ust
bandini 7 aylik stregte 250 baz puan indirerek % 8,25'e gekti.

Irak Bagbakani Haydar el-ibadi, Musul'u DEAS'tan kurtarma operasyonunun basladigini duyurdu. ibadi, devlet
televizyonundan yaptigi agiklamada kent merkezine sadece ordu ve polis giglerinin girecegini soyledi. Irak’ta 2014
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yilindan beri teroér orgitii DEAS’In kontroliinde olan Musul’'a yoénelik kara harekati éncesinde ABD ve Fransa'ya ait
ucaklar kentin dogusundaki DEAS hedeflerine operasyon yapti. ABD, topgu atisiyla 6nci harekati baslatarak bolgede
ilk kez DEAS’I vurdu. Musul'u kurtarmak igin Hazir Cephesi'nde konuslanan Pesmerge guigleri ve ABD topcgu birlikleri
ise farkli cephelerde DEAS hedeflerini vurmaya basladi. Musul kent merkezinin 40 kilometre dojusunda bulunan Hazer
Cephesi'ndeki Zerdek Dagi ve Hasansam kdyuine konuslanan Pesmergeler ve ABD topgu birlikleri, DEAS hedeflerini
karadan vuruyor. Turkiye’'nin harekata su an itibariyla katiimadidini belirten askeri kaynaklar, Pesmerge guglerinin kenti
cevirmek igin karadan Musul'a dogru hareket etmesinin beklendigini ifade etti. Musul'un etrafi cevrilip ¢gemberin
daraltildiktan sonra asil biiyik operasyonun baslayacagi séyleniyor. Turkiye, daha 6nce talep gelmesi halinde hava
kuvvetleri unsurlariyla Musul operasyonuna destek verebilecegini veya hava Uslerini koalisyon giglerinin kullanimina
acabilecegini bildirmisti.

Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci enflasyon sepetinde gidanin agirhidinin indirilecegdini ifade etti. Cari durumda %24 olan
agirhginin yil sonundaki glincelleme ile %20’nin altina inecegi belirtildi. Zeybekgi diizenlemenin, her yil sonunda yapilan
glncelleme calismalari kapsaminda gerceklestirilecedini kaydetti. Béylece gida fiyatlarindaki artis ve azalislar manset
enflasyon oranini daha az etkileyecek. Ote yandan hiikiimet, Gida Komitesi’'nin yapisini aybasinda degistirmisti. Komite,
artik Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek’in baskanhdinda ve bakanlarin katiimi ile toplanacak. Komitenin
sekretaryasini ise Merkez Bankasi yurttecek.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak
herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaiji
sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve
eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer
alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
Tesekkur ederiz.
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