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iceride TCMB PPK toplantisi; kiireselde ABD tahvil faizlerini seyri izlenecek.

Yurticinde yeni hafta Kasim ayi Kisa Vadeli Dig Borg istatistikleri ile bagladi. Tiirkiye'nin kisa vadeli dis borg
stoku, Kasim’da, 2020 yilsonuna goére %8,6 (9,9 milyar dolar) artisla 124,1 milyar dolar; orijinal vadesine
bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmig dis borg verisi kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gore kisa
vadeli dig bor¢ stoku, 167,5 milyar dolar seviyesinde. Pazartesi ginu takip edilecek bir diger veri de Aralik ayi
Bltce Dengesi rakamlari olacak. Veriye iligkin konsensus beklenti bulunmasa da butge dengesinin 6ncu verisi
konumundaki Hazine Nakit Dengesi Aralik ayinda gecgen yila gore 45,3 milyar TL artigla 92,1 milyar TL ag¢ik verdi
Ara.20: -46,8 milyar TL, Kas.21: +30,3 milyar TL). Buradan hareketle bitcenin Aralik ayinda 75,4 milyar TL
civarinda acik verebilecegini tahmin ediyoruz (Ara.20: -46,8 milyar TL, Kas.21: +32,0 milyar TL). Sali giini Kasim
ay1 Uluslararasi Yatirm Pozisyonu ve Konut Fiyat istatistikleri; Persembe giinii TCMB Ocak ayi Para Politikasi
Kurulu (PPK) Toplantisi, Haftallk Para-Banka Istatistikleri ve Merkezi Yénetim Aralik ayi ic Borglanma
istatistikleri; Cuma giinii Ocak ayi Tiketici Giiven Endeksi haftanin geri kalaninda éne cikan veriler olarak
siralanabilir. Haftanin en kritik verisi konumundaki PPK toplantisinda TCMB’nin %14,00 seviyesindeki 1 hafta
vadeli repo ihale faizini (politika faizi) sabit tutmasini bekliyoruz. Piyasadaki konsensus beklenti de bu yénde.
Enflasyon gorinimu ve beklentilerindeki bozulma, Ocak ayinda gergeklesen zamlar nedeniyle kisa vadede
enflasyonunun %40 seviyesini asma riskinin ciddi élglide artmasi, TCMB’nin bir énceki PPK toplantisi ve 2022
yili Para ve Kur Politikasi metninde yakin dénemde yapilan faiz indirimlerinin birikimli etkilerini 1G22 déneminde
yakindan takip edecegini ve fiyat istikrarinin sirdurilebilirligi amaciyla genis kapsamli politika gergevesi gézden
gegirme sureci yirutilecegin ifade etmesi ve Fed'in Mart itibariyle faiz artinmina baslayabilecegine yonelik
beklentiler glglenmesi gibi unsurlari dikkate alarak politika faizinin en azindan sabit tutulmasi gerektigini
disiinmekteyiz. Politika faizinin sabit tutulmasinin kisa vadeli olarak TL varliklari bir miktar destekleyebilecegini
ancak mevcut negatif reel getiri ve yukarida dikkat cektigimiz gerekceler nedeniyle kalici etkisinin sinirli
kalabilecegini distiniyoruz. Diger taraftan, olasi yeni bir indirim karari hem kur goérinimiu hem de enflasyon
gorunimu/beklentileri Gzerinde ilave bozulmaya neden olabilir.

Pazartesi guni ABD piyasalari Martin Luther King Jr. Ginu nedeniyle kapali olacak. Sali giini Almanya Ocak
ayl ZEW Anketi, ABD Ocak ay1 Empire State imalat Endeksi ve Konut Fiyat Endeksi; Carsamba giinii Almanya
ve ingiltere Aralik ayi TUFE ile ABD Aralik ayi Konut Baglangiglari; Persembe giinii Euro Bélgesi Aralik ay1 TUFE
ve ECB tutanaklar ile ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari, Ocak ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi ve
Aralik ay1 Varolan Konut Satislar; Cuma giinii Euro Bélgesi Ocak ayi Oncii Tiketici Gliven Endeksi haftalik
kiresel ekonomi takviminde éne gikan veriler olarak siralanabilir. 25-26 Ocak tarihindeki Fed toplantisi dncesinde
ABD tahvil faizlerinin izleyecegi seyir de kiresel piyasalardaki risk istahi Uzerinde etkili olabilecedinden takip
edilmeli. Gegen hafta %0,90 sinirinin altinda seyreden 2 yillik ABD tahvil faizleri bu sabah %0,96, gegen hafta
%1,70lere kadar gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,7920 seviyesine yiikselmis durumda. Ozellikle 2 yillik
faizde yukari yonli hareketin devam etmesi Fed’in faiz artinmlarina iliskin beklentilerin gligclenmeye devam
etmesinin bir yansimasi olarak goérulebilir ve kiresel risk istahi tizerinde bir miktar asagi yonlu etkiye neden
olabilir.

I \
@ 2022, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S m | TURKIYE $BANKASI



Yeni Haftaya Basglarken 17 Ocak 2022

Genel / Public

Yatirnrm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higcbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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