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Yurtiginde TCMB faiz karari, yurtdigsinda Fed yoneticilerinin agiklamalari izlenecek.

Yurticinde yeni hafta Pazartesi gind 11:00°da agiklanacak olan Ekim ayi Bitge Dengesi verileri ile baglayacak.
Veriye iligkin konsensus tahmin bulunmuyor. Ancak, bltce verilerinin dncusu olan Hazine Nakit Dengesi, Ekim’de,
gecen yilin dénemine gore 1,5 milyar TL daha az olmak uzere, 5,2 milyar TL agik verdi. Gegen yilin ayni
déneminde 4,9 milyar TL agik veren butce dengesinde de benzer bir iyilesme gbzlenebilir.

Yeni haftada yurtici piyasalar acgisindan en kritik baslik, 18 Kasim Persembe glinl gerceklestirilecek olan Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi Kasim ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi olacak. Anketlerdeki medyan tahminler,
%16,00 seviyesindeki 1 hafta vadeli repo faizi olan politika faizinin 100 baz puan indirimle %15,00 seviyesine
dusurilecegi yoninde. Bizim tahminimizde bu dogrultuda. Diger taraftan, enflasyonda artan yukari yonlu riskler
ile beklentilerdeki bozulmayi dikkate alarak politika faizinin en azindan sabit birakilmasi gerektigini
degerlendirdigimiz de not edelim. Ancak, TCMB’nin yakin dénemde kurdugu iletisimi ve son aciklanan TUFE
rakamlarinin piyasa beklentilerinin altinda artmasini dikkate alarak, 50-100 baz puan civarinda yapilacak bir
indirimin sarpriz olmayacagini dusinmekteyiz. Eylil ve Ekim aylarinda politika faizinde 300 baz puan indirim
gergeklestiren TCMB, son PPK toplantisinin ardindan yayinladigi agiklamada yer verdigi “... politika faizinde
yapilan asagi yonli diizeltme igin yil sonuna kadar sinirli bir alan kaldigi ...” ifadesi ile faiz indirimlerinin
yavaslayarak da olsa surebilecedi yonunde kapiyi acik birakmisti. TCMB’nin faiz indirimlerine devam etmesi, TL
varliklarin reel getirisini daha da asadi ¢cekeceginden enflasyon goérinumu, TL’nin degeri ve portfdy girisleri
Uzerinde olumsuz etkiler birakmaya devam edebilir. Fed’in varlik alimlarini azaltmaya baslamasi ile ABD’deki
son istihdam ve enflasyon verilerinin Fed’in olasi faiz artirrmina yénelik beklentileri 5ne cekmeye baslamis olmasi
da bu agidan kritik 6neme sahip. TCMB’nin piyasa beklentilerinin aksine politika faizini sabit tutmasi durumunda
kisa vadede TL’de bir miktar degerlenme gorilebilecedini de not edelim.

Disarida ise, hafta boyunca Fed ydneticilerinin para politikasindaki normallesme sireci ve enflasyon goériinimine
dair yapacaklari s6zlu ydnlendirmeler, kiresel risk istahini etkileyeceginden, piyasalarin yakin takibinde olacak.
Pazartesi giini ABD Baskani Biden ile Cin Devlet Baskani Si'nin gériismesi, Sali giini ABD’de agiklanacak olan
Ekim ayI Perakende Satig, Sanayi Uretimi ve ithalat-ihracat Fiyatlari ile Euro Bélgesi 2021 yili 3. Ceyrek dncl
ekonomik bilylime rakamlari; Carsamba giinii Euro Bolgesi ve ingiltere Ekim ayi enflasyon verileri 15-19 Kasim
haftasi kiiresel ekonomi takviminde 6ne ¢ikan basliklar olarak siralanabilir.

Toparlamak gerekirse, yeni haftada yurticinde Persembe giuni TCMB faiz karari, yurtdigsinda ise Fed
yoneticilerinin hafta boyunca yapacagi sozli yonlendirmeler finansal piyasalarin yeni haftada takip edecegi en
onemli giindem maddeleri olacak.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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