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Jeopolitik gelismeler ve IMF-DB Bahar Toplantilan takip edilecek.

Tatil sonrasinda yurtici piyasalari yogun bir giindem beklemekte. Pazartesi giinii Subat ayi isgiici Istatistikleri ve
Mart ayi Biitge Dengesi, Carsamba giinii Subat ayi Odemeler Dengesi ve Cuma giinii TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi haftalik takvimin en dnemli gindem maddeleri konumunda. Hazine Nakit Dengesi verileri 1s1§inda Mart
ayinda Bitgenin 170 milyar TL civarinda agik verdigini, bunun da 3 aylik kimdlatif agigi 474,5 milyar TL'ye (3A23:
-250 milyar TL) ve 12 aylik yilliklandiriimis agigi da 1,600 milyar TL'ye tasidigini (2023: 1,375 milyar TL)
hesapliyoruz. Cari dengenin Subat’ta 3,2 milyar dolar agik vererek 12 aylik yilliklandiriimis cari agigi 37,5 milyar
dolardan 31,7 milyar dolara (2023: -45,4 milyar dolar) g¢ekecegini tahmin ediyoruz. Son aciklanan Piyasa
Katilimcilari Anketine gére enflasyon beklentileri yil sonu igin %44,2, 12 ay sonrasi igin %36,7, 2025 yil sonu igin
%26,3, 24 ay sonrasi i¢in %22,7 ve 5 yil sonrasi igin %12,8 olmasi ydénundeydi. TCMB’nin son PPK toplantisinda
yaptigi surpriz ve gugli sikilagsma adiminin ardindan beklentilerin seyri dnemli olacaktir. Ayrica, hafta basindaki
Hazine ihraglarina ek olarak, Persembe gunu Mart ayr Konut Satiglari ile Persembe ve Cuma guini Haftalik Para,
Banka, Menkul Kiymet ve Rezerv Istatistikleri (gegen haftanin tatil olmasi nedeniyle 2 defa) hafta boyunca yurtigi
ekonomi takviminde 6ne ¢ikan diger veriler olarak siralanabilir. Ayrica, hafta boyunca gerceklesecek olan IMF-
Dunya Bankasi (DB) Bahar toplantilarina Hazine ve Maliye Bakani Simsek ve TCMB Baskani Karahan’in
katilacagini da not edelim.

Kiresel piyasalar agisindan iran-israil arasinda tirmanan gerginligin artirdigi jeopolitik riskler haftanin en énemli
konu bashgi olacak. Kisa vadede yeni bir misillemenin olmamasi durumunda en kétl senaryo ihtimalinin olduk¢a
azalacagi; aksi durumda ise surecin bolgesel bir sicak c¢atismaya dénusip ddniusmeyeceginin izlenecegi
sdylenebilir. IMF-DB Bahar toplantisi kapsaminda Fed Baskani Powell ve ECB Bagkani Lagarde’in yapacag!
konusmalara ek olarak; Pazartesi guni ABD Perakende Satislar (Beklenti: +%0,4 a/a); Sali ginu Cin 1G24
Buylime (Beklenti: +%4,8 yly) ve IMF Kiresel Ekonomik Goérinim Raporu; Carsamba giini Euro Bdlgesi
(Beklenti: +%0,8 a/a, %2,4 yly) ve ingiltere Mart TUFE; Persembe giinii ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
haftalik kiresel ekonomi takviminde dne gikan basliklar olarak siralanabilir.

Pazartesi Sali Carsamba Pergembe Cuma
15 16 17 18 19
10:00 TR Sub lIsgucu Ist 05:00 Gin 1G24 Buyume 09:00 Ing Mar TUFE 10:00 TR Mar Konut Satislari IMF-DB Bahar Tp
11:00 TR Mar Biige Dengesi 10:00 TR Sub Odemeler Dengesi | 14:30 TR  2024/14 Hf. Para-Banka Ist. [ 10:00 TR Nis Piy. Kat. Anketi
10:00 TR Sub Dis Tic. End 14:30 TR 2024/14 Hf. Menkul Kiymet | 10:00 TR $ub Ozel 5. Y.Disi Kredi
12:00 AB  Mar TUFE (Nihai) 14:30 TR 2024/15 Hf. Para-Banka Ist.
14:30 TR 2024/15 Hf. Menkul Kiymet
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Uglincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, Kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde
yer alan c¢esitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirnm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boliimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Giircan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurliuk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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