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ABD’nin yeni bagkani Cumhuriyet¢i Parti adayr Donald Trump. Kiiresellesmenin geri biraktigi kitleler ve
“beyaz Amerika”’nin imtiyaz kaybetme korkusu Cumbhuriyet¢i Parti’yi zafere tasidi.

Hafta boyunca Trump’in olasi kabinesi iginde yer alacak isimlere dair tartismalar da takip edilecektir. FED
toplantisi oncesinde onemle takip edilmesi gereken Ekim ayi tiiketici fiyatlari enflasyonu igin beklenti %0,4
(yilhk %1,6; Eylul ayi: %1,5).

Yiikselen ABD faizleri ile birlikte geligmekte olan lilkelerdeki carry trade getirileri cazibesini kaybederken bu
tilke varhklarindan da ¢ikig goriiliyor.

Hafta icerisinde yapilacak olan Hazine ihraglan takip edilecek. TBMM'de ara¢ vergilendirmesinde sistem
degisikligi getirecek olan yasa tasarisi ele alinirken, diger yandan 2017 biit¢gesinin gériigmelerine de devam
edilecek.

ABD’nin yeni bagkani Cumhuriyetci Parti adayr Donald Trump. Kiresellesmenin geri biraktigi kitleler ve “beyaz
Amerika’nin imtiyaz kaybetme korkusu Cumbhuriyetci Parti'yi zafere tasidi. Piyasalar, bagskan adayi Trump’in
beklenmedik basarisinin yaninda Cumhuriyetcilerin ABD Senatosu'nde ve Temsilciler Meclisinde de gogunlugu
almasi ile buylk bir dalgalanma yasadi. Trump’in segimden galip ayrilmasi sonrasi olusan piyasa tepkisi secilmis
baskanin tesekkiir konusmasi sonrasinda tam ters istikamet aldi. Ornegin, Donald Trump’in secgiime sansi ile ters
korelasyonu bulunan ABD gésterge hisse endeksi S&P 500 vadelileri Trump galibiyetine dair olasiliklar yukseldikge
%5’e yaklasan kayiplar verdi. Sali ginu 98'i test eden dolar endeksi DXY, sert satislar sonrasinda 96’y1 gortirken,
ABD 10 yillik getirileri %1,72’nin altina kaydi. Altinin ons fiyati 1330 dolara kadar ylkseldi. Bir giin 6nce %84
seviyelerine kadar ylUkselen Aralik ayina dair Fed’den faiz artirimi beklentileri secim sonugclari belli oldugunda %36’ya
kadar distd. Ancak, Trump’in secim sonrasi yaptigi tesekklr konusmasinda genigleyici yonde mali politikalar
uygulayacaklarini belirtmesi, ABD’nin bliyume hizini ikiye katlayacadini acgiklamasi ve ticareti kisitlayici politika
uygulamalari konusunda korkulari bir nebze yatistirmasi ile ABD aktifleri kayiplarin timdna geri aldi. Dow Jones hisse
endeksi haftalik %5,1 kazancla rekor yiuksek seviyelere ulagirken, enflasyon beklentilerini yikselmesiyle Amerikan 10
yillk hazine tahvil faizi Cuma ginu %2,15 seviyesine sigradi (bu sabah itibariyla %2,22). Dolar endeksi bugln
itibariyla 99,6 ile Ocak sonundan bu yana en ylksek seviyesine ulasti. Diklesen ABD verim egrisinden (2-10 yillik
getiri farki 125 bps’e yikseldi) de goérulebilecegdi Gzere FED’in faiz artirrmina yodnelik beklentiler Cuma gunu tekrar %80
itimal ile fiyatlanmaya basladi. Persembe ginu Janet Yellen’in kongre sunumu sirasinda yapacagi acgiklamalar bu
ihtimali etkileme potansiyeli tasiyor ve bu sebeple de yakindan izlenecektir.

Hafta boyunca Trump’in olasi kabinesi i¢cinde yer alacak isimlere dair tartigmalar da takip edilecektir. Newt Gingrich ve
Rudy Giuliani gibi Cumhuriyetgi Parti igerisinde adirhgi olan ve Trump’a kampanya sirasinda agik destekte bulunan
isimlerin kabinede yer almasi bekleniyor. Hazine bakanhgi igin ismi gegen Steven Mnuchin ve savunma bakanligi igin
one cikan Mike Flynn gibi isimler de Trump’tan teklif bekliyor olacaklardir. FED toplantisi éncesinde énemle takip
edilmesi gereken Ekim ay tiketici fiyatlari enflasyonu igin beklenti %0,4 (yillik %1,6; Eylil ayi: %1,5). Ozellikle Ekim
ay! petrol fiyatlari manset degerleri yukseltici etki yapacaktir. Gekirdek enflasyonda ise beklenti %0,2 seviyesinde
(yilhk %2,2).

Donald Trump’in bagkan secilmesiyle, NYC, Chicago, LA gibi ABD’nin blylk metropollerinde yapilan gdsteriler
demokratik dizenin otoriterlesmeye dodru kayisindan duyulan korkuya isaret ediyor. Brexit ile birlikte baslamis olan
yerlesik sistemin reddiyesine dayali hareketlerin yukselisi ABD segimleri sonrasinda Avusturya’daki cumhurbagkanhgi
segcimi, Hollanda’daki genel segim, italya’daki referandum, Fransa’daki secim, Almanya’daki parlamento segimlerinde
de karsimiza ¢ikabilir.
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Yikselen ABD faizleri ile birlikte gelismekte olan (lkelerdeki carry trade getirileri cazibesini kaybederken bu Ulke
varliklarindan da ¢ikis gorilayor. Bu durum Ulke para birimlerinin hizli deder kayiplarinda ve ylkselen kendi para
biriminde tahvil faizlerinde gézlemleniyor. Hafta boyunca Meksika pezosu yaklasik %10, Brezilya reali yaklasik %6,
Giiney Afrika randi %5 deger kaybederken Tirkiye'de dolar/TL yaklasik %3 deger kaybetti (hafta igerisinde 3,30 ile
rekor seviyesini test etti). Gosterge faiz 39 bps yikselisle %9,89, 10 yillik getiri 47 bps yukselisle %10,85'de. Dolardaki
guclenmenin yiksek dis borg tasiyan tlke para birimleri Gzerinde baski yaratmaya devam edecegini 6ngérmekteyiz.

TBMM'de bu hafta arag vergilendirmesinde sistem degisikligi getirecek olan yasa tasarisi ele alinirken, diger yandan
2017 butgesinin gorismelerine de devam edilecek. S6z konusu dizenlemeyle, araglarin vergileme oOlgitleri
genisletilerek, bir tasitin vergilendiriimesinde sadece motor silindir hacmi degil, diger dzellikleri de etkili olacak. Ote
yandan hafta icerisinde Hazine ihaleleri takip edilecek: Pazartesi guni 11.07.2018 (2 yillik gbsterge) ve 11.02.2026
(10 yilik gdsterge) itfa tarihli sabit kuponlu tahvillerin yeniden ihraci ile Sal guni 22.09.2021 itfa tarihli (5 yillik
gOsterge) ve de 20.04.2022 itfa tarihli degisken faizli tahvillerin yeniden ihraci olacaktir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 06zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goérlslere dayanilarak yapilacak
ileriye dénlk yatinmlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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