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FINANSMAN

Yeni Haftaya Baslarken

Gegtigimiz hafta ABD TUFE verisi Nisan ayinda beklentilerin altinda gergeklesmisti, ABD dolarinin diger para
birimleri karsisinda bir suredir devam eden degerlenme egilimi durakladigini gérmistik. Hafta icinde 1.18’e kadar
gerileyen EUR/USD Cuma guni tekrar 1.20’e dogru hareket etmisti. Geg¢tigimiz hafta ABD’de 6zellikle uzun vadeli
hazine tahvillerine talep gii¢li olmus, uzun vadeli tahvil faizlerinin %3.0’i tavanini gegme girisimi tekrar basarisiz kalmisti.
Ayrica, gectigimiz hafta Gelismekte olan Ulkelerin kur ve dolar cinsinden tahvil fiyatlarinin uzun sure sonra disuslerini
sonlandirdiklari hafta olmustu.

MSCI EM Kur Endeksi & Bloomberg EM Yabanci Para cinsinden Tahvil Endeksi

Is the Selloff Over? Emerging Markets Take The Hit

ICurrencies end five-week losing streak Bonds nosedive as financing tightens
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5 ile 30 yilhk hazine tahvil faizi arasindaki fark 26.2 baz puan ile Agustos 2017°den bu yana en dislk seviyesine
gerilerken. 2-10 yillik tahviller arasindaki fark da kapanmaya devam etti. Gegtigimiz hafta FED baskani James Bullard
verim egrisinin ters ydne evrilmesine yaklasiimig olabilecegdini, e§er FED ‘in belirttigi gibi faiz artiglarina devam edersem
Bunun bu sene ya da 2019’da gergeklesebilecegini sdyledi.

ABD 30-5 yillik tahvil faiz farki & 10-2 yillik tahvil faiz farki

Can't Stop, Won't Stop Bu hafta 15 Mayis’'ta New York FED baskani John

M I T o St Williams konusmasini takip ederken, FED ’in yeni

R ’ I bagskam vyardimcisi adayr Richard Clarida

Kongre'nin sorularini cevaplayacak. Ekonomik veri

”WW takvimine baktigimizda 15 Mayis’ta ABD’de Nisan

i Rl oy Perakende satiglar verisi agiklanacak. Oto ve

| M W S akaryakit harici perakende satiglarin Nisan’da aylik

‘-~\.\ 100 %0.4 artmasi bekleniyor (beklentiler %0.2 ile %0.5

Flattest in more than 10 years |5 arasinda). Onceki ay, Mart’ta gergeklesen artis ise
9%0.3 idi.

300

250

™
Y
2,
&
=]
e,
3
=
&

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 = 2011 | 2012 @ 2013 | 2014 = 2015 | 2016 @ 2017 2018
Source: Bloomberg Bloomberg @

Avrupa’daki veri akisina baktigimizda ise 15 Mayis’ta Euro Bélgesi 1G18 GSYH verisinin 2. Okumasi ve Mart ayi sanayi
uretim verisi olacak Ayrica, 16 Mayis’ta Nisan ayi enflasyon verisinin 2. Okumasi yayinlanacak. Bu verilerin 6nemli bir
piyasa etkisi olmasi beklenmese de Euro Bolgesinde ekonomik gidisata dair daha iyi kanaat getirmemize olanak
saglayacak.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 06zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak
herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz IGtfen mesaiji
sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve
eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer
alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlG veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinrm danigsmanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan c¢esitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden,
iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk
kabul etmemektedir. Tesekkulr ederiz.

Levent Durusoy Genel Muduar Yardimcisi

334 98 33

levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212)

Aragtirma Boliimu

Erol Danig Madar
Hilmi Yavas Ekonomist

erol.danis@yf.com.tr
hilmi.yavas@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 39
+90 (212) 334 98 37

Yatirnrm Danigmanhgi Boéliimii

Goksel Tekiner Mudar Yrd.
Kamer Kilek Uzman

goksel.tekiner@yf.com.tr
kamer.kulek@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikl +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04


mailto:kamer.kulek@yf.com.tr

