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Yeni Haftaya Baslarken 13 Temmuz 2020

Yeni haftada kiiresel ve yurti¢i piyasalari yogun bir ekonomi takvimi bekliyor.

Haftalik ekonomi takviminde 6ne ¢ikan merkez bankasi aktiviteleri tarafina, Japonya Merkez Bankasi’'nin Carsamba
gunl ve Avrupa Merkez Bankasi'nin Persembe guini gergeklestirecegi rutin para politikasi toplantilarina ek olarak,
hafta boyunca ABD Merkez Bankasi, ingiltere Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankasi yoneticilerinin hafta
boyunca gergeklestirecegi planl konusmalar not edilebilir. Merkez Bankalari aktivitelerine ek olarak, hafta boyunca
basta Sanayi Uretimi olmak (izere birgok iilkede ekonomik aktiviteye iliskin agiklanacak verilerin de yeni haftanin
ekonomi takviminde dikkat gektigi sdylenebilir. Ayrica, Carsamba gunu OPEC Ulkeleri ile Rusya arasinda bir video
konferans gercgeklestirilerek Agustos ayi itibariyle mevcut arz kisintilarinda bir miktar gevsemeye gidilmesinin
tartisiimasi bekleniyor. Ekonomik gelismelerin yani sira, son aylarda kiresel giindemin en tepesindeki yerini korumay!i
surdlren salgin hastalida iliskin gelismeler de yatirimcilarin radarinda kalmayi surdirecek.

ABD tarafinda yeni haftanin éne gikan verileri Sali giini Haziran TUFE (Beklenti: +%0,5 aylik,); Carsamba giini
Haziran Sanayi Uretimi (Beklenti: +%4,3 aylik), Bej Kitap; Persembe giinii haftalik igsizlik maagi bagvurulari (Beklenti:
+1,3 milyon kisi), Haziran ay1 Perakende Satislar (Beklenti: +%5,3 aylik) olarak siralanabilir. Ayrica, bu hafta itibariyle
ABD sirketleri igin 2020 yili 2. geyrek donem finansal sonug¢ agiklama dénemi baglayacagdini da not edelim. Salgin
hastalik kaynakli olusan yiiksek tahmin belirsizligi agiklanacak sonuglarin potansiyel piyasa etkileri agisindan dnemini
artirmakta. Euro Bélgesi ve ingiltere tarafinda, Sali giinii Euro Bélgesi Mayis Sanayi Uretimi (Beklenti: +%14,5
aylik), ingiltere Mayis Aylik Ekonomik Bliyiime tahmini (Beklenti: +%0,5 aylik ), ingiltere Mayis Sanayi Uretimi
(Beklenti: +%6,0 aylik), Almanya Haziran TUFE (Beklenti: +%0,6 aylik) ve Aimanya Temmuz ZEW Ekonomik Giiven
Endeksi (Beklenti: 61,0); Carsamba ingiltere Haziran TUFE (Beklenti: %0,0 aylik); Persembe giinii Avrupa Merkez
Bankasi faiz karar (TSI 14:45 — degisiklik beklenmiyor) ve basin toplantisi (TSI 15:30) ile Cuma giinii Euro Bélgesi
TUFE (Beklenti: +%0,3 yillik) hafta boyunca yatirimcilarin takip edecegi baslica veriler olarak siralanabilir. Ayrica,
Cuma gunu, Euro Bdlgesi liderlerinin aylar sonra ilk defa fiziki katilim saglayacaklari Bruksel'deki toplantida, salgin
hastaligin olumsuz ekonomik etkilerini azaltmak amaciyla bolge Ulkelerine yonelik ekonomik tesvik paketini ele almasi
bekleniyor. Asya tarafinda ise Cin tarafinda oldukga énemli verilerin agiklanacagi séylenebilir. Bu anlamda, Sali giina
aciklanacak olan Haziran Dis Ticaret Dengesi (Beklenti: +58.6 milyar dolar), ihracat (Beklenti: -%1,5 yillik), ithalat
(Beklenti: -%10,0 yillik) ile Persembe guni agiklanacak olan 2020 yili 2. Ceyrek Blylime Tahmini (Beklenti: +%2,3
yillik), Haziran Sanayi Uretimi (Beklenti: +%4,6 yillik), Haziran Perakende Satiglar (Beklenti: +%0,4 yillik) verileri 6n
planda olacak. Japonya tarafinda ise Sali giinii Mayis ay1 Sanayi Uretimi (Beklenti: -%8,4 aylik) ve Kapasite Kullanim
orani ile Garsamba giinu Japonya Merkez Bankasi (degisiklik beklenmiyor) faiz karari izlenecek.

Tiirkiye tarafinda da haftalik ekonomi takvimin kiiresel takvime benzer sekilde yogun oldugu goriliyor. Yeni hafta
Pazartesi giinii 10:00°'da agiklanacak olan Mayis ayi Sanayi Uretimi, Perakende Satis ve Ciro Endeksleri ile Odemeler
Dengesiile 14:30°da Temmuz ay1 TCMB Beklenti Anketi verileri takip edilecek. Piyasadaki konsensiis beklentiler Mayis
Sanayi Uretimi rakamlarinin takvim etkisinden arindirilmig seride yillik bazda %22,5 oraninda daralacagini isaret
ederken bizim tahminimiz yillik bazda -%22,0 seviyesinde (Sanayi Uretimi Nisan 2020: -%31,4 yillik, Mayis 2019: -
%1,5). Mayis ay1 Odemeler Dengesi'ne iliskin konsenstis tahminler ise aylik bazda 4 milyar dolar civarinda cari agik
verilecedi yonunde (Yatirim Finansman: -3,9 milyar dolar, Nisan 2020: -5,1 milyar dolar, Mayis 2019: +1,1 milyar dolar).
Verinin piyasa beklentileriyle uyumlu gergeklesmesi durumunda gegen ay 3,3 milyar dolar seviyesinde olan 12 aylik
yilhiklandiriimig cari agik rakami 8,4 milyar dolara ylkselecek (Yatirim Finansman: -8,3 milyar dolar). Sali giint Haziran
ay! Konut Satislari rakamlari takip edilecek olup, veriye iliskin konsensus beklenti bulunmuyor (Mayis 2020: 50.936
adet, yillik degisim -%44,6). Carsamba gunu yurtici piyasalar resmi tatil (15 Temmuz Demokrasi ve Milli Birlik Gunu)
nedeniyle kapali olacak. Persembe glnu ise Haziran ayi Bltge Dengesi rakamlari agiklanacak (Mayis 2020: -17,3
milyar TL, Haziran 2019: -12,1 milyar TL). Veriye iligskin konsensus beklenti bulunmazken, bu verinin énciisu niteliginde
olan Hazine Nakit Dengesi, Haziran’da 26,8 milyar TL acik verdi (Mayis 2020: -9,7 milyar TL, Haziran 2019: -11,0
milyar TL). Gegen yilin ayni dénemine kiyasla gézlenen bozulma da faiz digi giderlerdeki artisin belirleyici oldugu
sdylenebilir. 16 Temmuz'da agiklanacak olan Haziran Butge verilerinin de benzer bir gériinim sergilemesi beklenebilir.
Haftanin son islem guninde ise Mayis ayi Konut Fiyat Endeksi (Nisan 2020: +%16,7 yillik) ile 10 Temmuz ile biten
haftaya ait Haftalik Para ve Banka ile Menkul Kiymet Istatistikleri takip edilecek. Ayrica, Hazine ve Maliye Bakanhgrnin
Temmuz-Eylil 2020 i¢ Borglanma Stratejisinde yer alan takvime gére, Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin Carsamba giini
1,1 milyar TL ve Cuma ginu 0,1 milyar TL’lik i¢ bor¢ servisi (6demesi) bulunmakta.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gclncu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri deg@ilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayiimasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guiincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanh@ kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértigslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye
donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virts
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesaijin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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