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Gegctigimiz hafta icerisinde ABD baskani Donald Trump’in iki li¢ hafta icerisinde genislemeci maliye
politikalarina yénelik somut bir adim atilacagina yénelik séylemi ile ABD piyasalari rekor tazeledi. Risk igtahi
geri donerken yatinmcilar tahvil ve altindan ¢ikip hisse piyasalarina yéneldiler. Bu agiklama ile birlikte 28
Subat tarihinde Trump’in Amerikan Kongresi’nde yapacagi konugsmada hiikiimetin vergi paketine iligkin
planlarina yer verilecegi gorusi gli¢ kazandi.

Yiiksek Se¢im Kurulu (YSK) Bagkani Sadi Giiven, anayasa degisikligi referandumunun 16 Nisan 2017 Pazar
giinii yapilacagini acikladi.

Hafta igerisinde yurtigcinde yogun bir veri akigi olacak. Pazartesi giinii TCMB beklenti anketi agiklanacak. Bu
ankette enflasyon beklentilerinin yukari yénli gilincellendigini tahmin ediyoruz. Sali giinii Aralik ay1 6demeler
dengesi verileri gelecek. Kurum olarak cari agik tahminimiz 4,9 milyar dolar ile piyasa beklentisinin (4,2 milyar
dolar) bir miktar lizerinde. Beklentimiz gergeklestigi takdirde cari denge 2016 yilinda 33,5 milyar dolarlik bir
acik verecektir. Sali giinii Hazine, Subat ay1 bor¢glanma programi ¢ergevesinde 11 Subat 2026 itfali sabit
kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek. Cargsamba linii ise igsizlik ve Ocak ayi biit¢ge rakamlar agiklanacak.

Gectigimiz hafta icerisinde ABD baskani Donald Trump'in iki Ug¢ hafta igerisinde genislemeci maliye politikalarina
yonelik somut bir adim atilacagina yoénelik séylemi ile ABD piyasalari rekor tazeledi. Risk istahi geri ddnerken
yatirimcilar tahvil ve altindan ¢ikip hisse piyasalarina yéneldiler. Bu aciklama ile birlikte 28 Subat tarihinde Trump’in
Amerikan Kongresi'nde yapacagi konusmada hukimetin vergi paketine iligkin planlarina yer verilecegi goértsu glc
kazandi. Trump’in gelir vergisi indirimlerine dair sdylemleri Temsilciler Meclisi'ndeki Cumbhuriyetgilerden destek
gorayor ve bu yondeki yasa teklifleri yil ortasinda kongreden gegebilir. Ancak gelir vergisinde indirim 6neren tasari,
ulke sinirlarini hesaba katacak sekilde diizenlenecek bir kurumlar vergisi paketi ile birlestiriimek istenirse bu yondeki
tasarinin yasalagsmasi senenin ikinci yarisina sarkma ihtimali kuvvetli. Bu arada, FED yonetim kurulunda bankacilik
regllasyonlarindan sorumlu olarak yedi yildir goérev yapan lGye Daniel Trullo Cuma gunu istifa etti. 2010 yilinda
yururlige giren Dodd-Frank yasasina ve stres testlerinin hasasiyetle uygulanmasina siki sikiya bagh olmakla Un
yapan Trullo'nun istifasi ile Bagkan Trump’in Wall Street'in mevcut regulasyonlarini ve para politikasinin denetimini
yeniden sekillendirmesi konusundaki guict artti. Trump FED ydnetim kurulunda bosa ¢ikan ¢ sandalye igin yeni
tyeleri secebilir. Hatirlatalim, Trump mevcut baskan Janet Yellen’in dort yillik siiresinin bitecegi Ocak 2018 6ncesinde
FED bagskanhgdi icin yeni bir isim de atayabilir. Bagkan yardimcisi Stanley Fisher’in gorev suresi ise yine 2018 yilinda
sona eriyor. Hafta icerisinde Sali ve Carsamba gunleri FED Baskani Janet Yellen ABD Kongresi'nde kanun yapicilara
konusacak. Yellen’in faiz artirrmi konusunda hizlanma sinyali verecegine yonelik beklentiler olduk¢a disik; bu
sebeple Mart ayindaki toplantida faiz artirrminin kartlar arasinda oldugunu isaret ederse, dolar rallisi gergeklesebilir.
Son olarak, Japonya Basbakani Shinzo Abe iki giinlik ABD ziyareti ¢cergevesinde ABD Baskani Donald Trump ile
gorustl. Bu goérisme sonrasinda kur seviyeleri hakkinda veya ikili bir ticaret anlasmasi konusunda herhangi bir
aciklama yapilmadi. ABD'de hafta igerisinde Cargamba giinii Ocak ay1 TUFE verileri geliyor. Piyasa beklentisi, enerj
fiyatlarindaki yukselisin devamiyla, ABD’de fiyatlarin aylik bazda %0,3; yillk bazda ise %2,4 artmasi yoninde.
Carsamba glini ayni zamanda ABD’de Ocak sanayi uretim verileri de agiklanacak. Mevsim normallerinin tzerinde
kalan sicakliklar neticesinde elektrik ve gaz dagitimindaki yavaslama neticesinde sanayi Uretimi yatay seyredebilir.
Ancak imalat sanayinde aylik bazda %0,3'lik artis beklentiler dahilinde.

Yiksek Segim Kurulu (YSK) Bagkani Sadi Guven, anayasa degisikligi referandumunun 16 Nisan 2017 Pazar guni
yapilacagini agikladi. TBMM Genel Kurulu tarafindan kabul edilen 6771 sayili Tirkiye Cumhuriyeti Anayasasi'nda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Resmi Gazete'de yayimlandi. Anayasa degisikliklerinin halk oyuna sunulmasi
hakkindaki kanunun 2. maddesinde, halk oylamasinin yapilmasina iligkin, "Kanunun Resmi Gazete'de yayimini takip
eden 60. glinden sonraki ilk pazar guni yapilir." ifadesinin yer aldigini aktaran Guven, “Bu hikim cergevesinde,
anayasa degisikligi halk oylamasinin, kurulumuzun 74 sayili karariyla 16 Nisan 2017 Pazar gunu yapilmasina karar
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verilmistir.” dedi. Given, oy verme iglemlerinin yurt disindaki temsilciliklerde 27 Mart-9 Nisan, giimrik kapilarinda ise
27 Mart-16 Nisan tarihlerinde yapilacagini soyledi.

Hafta icerisinde yurtigcinde yogun bir veri akisi olacak. Pazartesi giinii TCMB beklenti anketi agiklanacak. Bu ankette
enflasyon beklentilerinin yukari yonll giincellendigini tahmin ediyoruz. Sali giini Aralik ay1 6édemeler dengesi verileri
gelecek. Kurum olarak cari agik tahminimiz 4,9 milyar dolar ile piyasa beklentisinin (4,2 milyar dolar) bir miktar
Uzerinde. Beklentimiz gergeklestigi takdirde cari denge 2016 yilinda 33,5 milyar dolarlik bir agik verecektir. Sali ginu
Hazine, Subat ayi bor¢lanma programi gergevesinde 11 Subat 2026 itfali sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
Carsamba Un0 ise issizlik ve Ocak ayi bitgce rakamlari agiklanacak.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincl kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyed e bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak
ileriye doniik yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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