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Pazartesi giinii agiklanacak olan Nisan ay1 Odemeler Dengesi yurtici ekonomi takviminde yer alan en énemli veri konumunda.
Nisan’da aylik bazda 4,4 milyar dolar civarinda cari agik verilecegini; bu rakamin 4 aylik birikimli agigi 28,0 milyar dolara
(4A22: 20,3 milyar dolar) ve 12 aylik yilliklandirilmis agidi 54,2 milyar dolardan 56,1 milyar dolara yikseltecegini tahmin
ediyoruz (2022: -48,4 milyar dolar). Hafta basinda Hazine’'nin gergeklestirecegi ihraglara ek olarak; Pazartesi giinu Nisan ayi
Isgiicti Istatistikleri; Sali giinii Nisan ayi Dis Ticaret Endeksleri; Carsamba giinii Mayis ayi Biitce Dengesi ve Haftalik Para,
Banka, Menkul Kiymet, Rezerv istatistikleri; Cuma giinii TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, Nisan ayi Kisa Vadeli Dis Borg
istatistikleri ve uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s tarafindan yapilacak olan planl Tiirkiye kredi notu gézden
gecirmesi haftalik ekonomi takviminde 6ne gikan diger basliklar olarak siralanabilir. Diger taraftan, Hazine ve Maliye Bakani
Simsek’in Persembe glini Turkiye Bankalar Birlidi Uyesi bankalarin yoneticileriyle bir toplanti gergeklestirmesinin beklendigini
de not edelim. Bu toplantidan gelecek olasi mesajlar ile yeni ekonomi yonetiminden gelecek potansiyel mesajlar/adimlar hafta
boyunca yurtigi piyasalarin yakin takibinde olmaya devam edecek. Son olarak Sali giinii Asgari Ucret Tespit Komisyonu’nun
1 Temmuz itibariyle gercekli olacak ara zam oranini gérismek Uzere ilk toplantisini gergeklestirmesi bekleniyor. Asgari tcret
belirleme galismalari kapsaminda teamilen toplam 4 toplanti gergeklestigini de hatirlatalim.

Yeni haftada kiresel ekonomi takvimi de son derece yodun. Fed, ECB ve Japonya (BoJ) Merkez Bankalari toplantilari ile
ABD, Euro Bélgesi ve Almanya’da agiklanacak olan TUFE en kritik bagliklar olacak. Fed'in politika faizinde bu ay bir degisiklige
gitmesi beklenmese de Temmuz toplantisinda yeni bir artis olabilecegine dair beklentiler 6ne ¢gikmakta. Bu haftaki toplantida
yaplilacak s6zlu yénlendirme ile her ¢ceyrek ddnem sonunda oldugu gibi glincellenecek olan tye projeksiyonlarinin verecegi
sinyaller de son derece 6nemli olacak. ECB’nin faiz artiglarina 25bp ile devam etmesi beklenirken, piyasalar s6z konusu faiz
artiglarinin hangi seviyeye kadar surecegini iliskin mesajlara odaklanacaktir. BoJ'dan herhangi bir politika degisikligi
beklenmiyor olsa da s6zli ydnlendirme tarafinda sikilasma ydniinde gelebilecek herhangi bir sinyalin 6zellikle kur ve faiz
tarafinda oynakligi artirma potansiyeli tasidi§ini hatirlatmakta yarar var. ABD’de TUFE’nin aylik bazda %0,2 artmasi (Onceki:
+%0,4) ancak yillik bazda %4,9'dan %4,1’e; gekirdek TUFE’nin de yillik bazda %5,5'ten %5,3’e gerilemesi beklenmekte.
Enflasyonda katilik riskini 6ne ¢ikaran bir tablonun olusmasi Fed’e yonelik beklentilerin bir miktar daha sahinlesmesine; aksi
durum ise risk istahinin bir miktar artmasina neden olabilir. Euro Bélgesi'nde manset TUFE’nin, éncii rakamlarda oldugu gibi,
aylik bazda degisim géstermemesi ve yillik bazda %6,1 olmasi, ¢ekirdek TUFE'nin de yillik bazda %>5,3 olarak agiklanmasi

beklenmekte.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Uglincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirirm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goériglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde
yer alan c¢esitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirnm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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Arastirma Boliimii
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o . A
Yatinim Finansman Menkul Degerler A.S m ’ TURKIYE$BANKASI


mailto:levent.durusoy@yf.com.tr
mailto:erol.gurcan@yf.com.tr

