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Yeni Haftaya Baslarken

Kiresel ve yurtigi veri takvimi olduk¢a yogun.

Hamas ve Israil arasindaki catismaya bagh belirsizlikler yiiksek kalmay: siirdiirmekte. Siirece dair olasi haber akislari
piyasalardaki oynakhg! artirma potansiyeli tagsimaya devam etmekte.

Yurtigcinde hafta yodun bir veri akisi ile basladi. Cari denge Ekim ayinda, Ust Uste 2.defa olmak Uizere, 0,2 milyar dolar
cari fazla verdi. Boylece, 10A23 doneminde birikimli cari agik 40,7 milyar dolara ulasirken, 12 aylik yilliklandirilmis cari
aglk 50,7 milya dolar oldu (2022: -49,1 milyar dolar). Sanayi Uretimi, Ekim'de aylik bazda %0,4 dararlirken, yillik bazda
%1,1 yukseldi. issizlik orani Ekim’de 0,5 puan dususle 8,5’e; atil is guici orani da 0,5 puan disusle %21,3’e geriledi.
Hafta basinda Hazine’nin gergeklestirecegi ihraglara ek olarak, Sali giini Dig Ticaret Endeksleri; Carsamba gunu
Perakende Satislar; Persembe giinii Haftalik issizlik Maasi Basvurulari ve Cuma giinii agiklanacak olan Kasim ayi
Butce Dengesi, Aralik ayt TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi ve Moody’s not glincellemesi de haftalik yurtici ekonomi
takviminde yer alan diger basliklar olarak siralanabilir. Yilsonu, 12 ay ve 24 ay ileriye dénulk enflasyon beklentileri son
Piyasa Katiimcilari Anketi’nde sirasiyla 0,8 puan disusle %67,2’ye, 1,3 puan dususle %43’'9a ve 0,7 puan diuslsle
%25,1’e gerilemisti. Enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin devam edip etmeyecegi TCMB’nin politika adimlari
acisindan kritik 6Gneme sahip. Moody’s, S&P ve Fitch, Turkiye'yi sirasiyla B3 (Duragan), B (Pozitif) ve B (Duragan)
notlariyla derecelendirmekte. Moody’s tarafindan not gériiniminin Duradandan Pozitife revize edilecegini tahmin
ediyoruz. Ayrica, TCMB Baskani Erkan’in Pazartesi giinii DEIK ve Carsamba giinii TIM toplantilarina katilacagini; 14-
15 Aralik tarihlerinde ise Hazine ve Maliye Bakani Simsek ile birlikte ispanya’da yatirimcilarla toplantilara katilacagini
not edelim. Son olarak, Pazartesi glinii 2024 yili asgari Ucretinin belirlenmesi igin ilk toplantinin gergeklestirilecegini de
not edelim. Beklentiler %45-50 civarinda bir artis yapilabilecegi yoniinde. Asgari ticret komisyonu teamulen 4 toplanti
sonunda karara varmakta oldugundan, yeni asgari Uicret seviyesinin ay sonuna dogru netlesmesi beklenmekte.

Kiiresel tarafta Sali giinii ABD TUFE; Carsamba glinii Fed faiz karari; Persembe giinii Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
ve ingiltere Merkez Bankas! (BoE) kararlari izlenecek. ABD’de TUFE'nin aylik bazda degisim gdstermeyerek yillik
bazda %3,1 olarak agiklanmasi beklenmekte. Fed, ECB ve BoE’nin faizlerde degisiklik yapmasi beklenmiyor. Ancak,
3 merkez bankasinin da gelecek yil izleyecegdi adimlara iligkin verecedi mesajlar piyasalar agisindan kritik 6nem arz
etmekte. Yakin dénemde piyasa fiyatlamalari, merkez bankalarinin gelecek yilin ilk yarisinda faiz indirimlerine
baslayabilecegini isaret etmeye baslamisti. Merkez bankasi bagkanlarinin faiz indirim beklentilerini
azaltacak/oteleyecek yonde mesajlar vermeleri kisa vadeli kiiresel risk istahini bir miktar olumsuz etkileyebilir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlii veri, yorum ve de@erlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goériglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde
yer alan c¢esitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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Arastirma Boliimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Giircan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurliuk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
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Ulus +90 (212) 263 00 24
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