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Yeni Haftaya Baslarken

Carsamba giinii Federal Rezerv toplantisi ve TUFE ve perakende satislar seklinde iist diizey veriler
onumiizdeki hafta ABD’de de politika riskiyle birlesecek.

Birinci risk, Kongre'nin her iki odasi ile konferansta bitmeyen vergi politikasi diyalogu, vergi Kesintileri ve is
YasasI'nin Temsilciler Meclisi ve Senato slUrimleri arasindaki farklliklari gidermek icin tutarli bir plan
cikarmaya calisacak.

ikincisi, blylk oranda ABD yénetimi tarafindan alinan kararlarin (Kudis'in israilin bagkenti olarak
taninmasi) bir sonucu olarak artan jeopolitik risktir.

Uglinciist, fonlamayi gegici olarak tekrar genisleten veya daha dayanikli bir ¢6ziim elde eden bir harcama
ve borg tavan anlasmasina dogru ilerleme kaydedildi.

Sali gunu Carsamba glinu yapilan FOMC toplantisi, politika belgesiyle birlikte gézden gecirilmis 'nokta
cizelgesini' iceren Ozet Projeksiyonlar ile Baskan Yellen‘in son tam toplantisi diizenledigi basin konferansinin
ardindan gergeklesecektir.

Fed'in hedef faizi 25bp arttirilip, %1,25-1,5 Araliina ¢ekilecektir. Komite, zayif enflasyonun gegici oldugunu
yénlendirmeye devam edecektir.

Ekonomik tahminlerde 2017/2018 buylime tahminlerinin yukari yonlu revize edilmesini bekleriz.
Ote yandan, Fed ¢ekirdek PCE enflasyonu igin éngériiler dnimizdeki yil biraz dusurilebilir.

Bu durumda, FED gelecek yil igin bekledigi 3 faiz artisini degistirmeyecektir. Piyasalar igin en énemli veri su
asamada buraya herhangi bir degisiklik gelip gelmeyecegi.

Dikkatler Persembe giinii Fed ‘den dnce perakende satiglar ve perakende satiglar sonrasinda TUFE (izerinde
yogunlasacak.

Rapor her zaman kritik SUkran Gunu / Siyah Cuma / Siber Pazartesi haftasinda bir degerlendirmeyi
icermekte, dolayisiyla ¢ekirdek perakende satislar 2018 yil igin bizlere dnemli bir resim gizecek. Kisisel
tiketim ABD icin ekonominin en dnemli motoru ve perakende satiglarin burada énemli bir etkisi var.

ECB para politikasi toplantisindan ise énemli bir karar beklenmiyor. EylUul/Ekim ayinda gelecekteki varlik
alimlari ile ilgili rota gizen Banka’nin gelecekteki normallesme ile ilgili verecegi sinyaller Euro/USD paritesinde
etkili olacak. Normallesme ile ilgili verilecek her ipucu Euro Uzerinde degerlenme baskisi yaratir. Bunu ¢ok
iyi bilen Draghi’'nin izleyecegi yol piyasa tarafindan takip edilecek.

Rusya merkez bankasinin genel olarak faiz oranini Cuma gunu indirmesi bekleniyor. Kasim ayinda %2.5
gelen enflasyon, %4'lik enflasyon hedefinin oldukca altinda ve gekirdek enflasyonda %2.3 seviyesinde
seyrediyor. Aslinda, enflasyon, Nisan 2012'de %3.6'luk dislstn ardindan en disik seviyesine geriledi ve
1992 yilinin rekorun da altina geldi.
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Persembe giinii Euro bdlgesi ekonomileri igcin PMI verileri yayinlanacak. ingiltere perakende satislari
(Persembe), Alman ZEW yatirimci givenini (Sali) ve sanayi Uretimi ve ticareti icin Euro bdlgesi eklemeleri
serbest birakma programini tamamladi.

Cin icin, kisa vadede eldeki konu, bu hafta sonu okuyan bekleyen TUFE'yi de iceren bir dizi rutin veri
glincellestirmesidir. Oniimiizdeki Carsamba gecesi (dogu saati) sirasiyla 10 islenmis ve 6 islenmis olacak
perakende satis ve endustri ¢iktilarini ve trendleri takip ederek ortaya c¢ikiyor. Ne zaman para arzi ve toplu
finansman / kredi rakamlari alacagimiz belirsiz, ancak hafta sonundan once yayinlanacaktir.

Party Like It's 1999

U.S. Treasuries offer much higher yields than German bunds

B Spread between 2-year 1.5, Treasuries and German bunds
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Yatirinm Finansman Menkul Degerler
Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikh
Beyoglu / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde uglinci kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak
herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen mesaiji
sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve
eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer
alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinrm danigsmanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden,
iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk
kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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