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Yurticinde takvim yogun, kiireselde ABD enflasyon ve ECB karari izlenecek.

Yurticinde Pazartesi giinii Subat ay1 Odemeler Dengesi ve Is giicii Istatistikleri; Sali giinii Subat ay1 Sanayi
Uretimi, Perakende Satiglar, Ciro Endeksleri ile Hazine’'nin tahvil ihraclari (); Carsamba giini Subat ayi Dig
Ticaret Endeksleri; Persembe gini Subat ayi Ozel Sektériin Yurtdigindan Sagladigi Kredi Borcu, Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Nisan ayi Para Politikasi Toplantisi (PPK) ve Haftalik Para-Banka
istatistikleri; Cuma giinii Subat ay1 Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri, Mart ayi Konut Satiglari ve Mart ayi Biitge
Dengesi haftalik ekonomi takviminde 6ne ¢ikan basliklar olarak siralanabilir. Cari Dengenin Subat ayinda 5,4
milyar dolar (YF: -5,2 milyar dolar) civarinda ac¢ik vererek 12 aylik rakamlarla cari a¢igin 20,2 milyar dolardan
23,2 milyar dolara yiikselmesi bekleniyor (YF: -23,0 milyar dolar). issizlik rakamlarina iligkin konsensiis tahmin
bulunmamakta. Ocak’ta standart tanimli igsizlik orani %11,4’te yatay kalirken, genis tanimli igsizlik orani 0,1 puan
artisla %22,9'a yiikseldi. Takvim etkisinden arindirimis Sanayi Uretimi endeksinin Subat ayindan yillik bazda
%8,8 civarinda artmasi beklenmekte (YF: +%11,2). TCMB’nin Nisan ay1 PPK toplantisinda %14,00 seviyesindeki
politika faizini (1 hafta vadeli repo ihale faizi) son 3 ay aydir oldugu gibi sabit tutmasi bekleniyor. Her ne kadar
basta enflasyon gérinumu ve beklentilerindeki devam eden yukari yonli risklere karsilik en etkili politika aracinin
politika faizi oldugunu dislinsek de otoritelerin piyasalarla kurdugu iletisimden hareketle bizim beklentimiz de
politika faizinde herhangi bir degisiklik olmayacadi yéninde. Cuma ginu agiklanacak olan Mart ayi Butce
Dengesi rakamlarina iligkin de konsensus bir beklenti bulunmasa da, bu verinin édnci konumunda olan Hazine
Nakit Dengesi gerceklesmelerinden hareketle aylik bazda 42,8 milyar TL civarinda bir bitge agigi rakami
gorulebilecegini tahmin ediyoruz. Hazine nakit dengesi (Mart 2022: -40,4 milyar TL), TCMB'nin kar payi
transferinin gegen yil Mart'ta bu yil Subat'ta gergeklesmesi nedeniyle, Mart'ta, gegen yilin ayni ayina gére 81,6
milyar TL bozulma kaydetti. 15 Nisan’da agiklanacak olan Mart ayi Blt¢e (Mart 2021: +23,8 milyar TL) verilerinin
de benzer bir gérinum sergilemesi beklenebilir.

Kiresel tarafta Ukrayna-Rusya gelismeleri ile Cin’de Sifir Covid politikasi kapsaminda alinan dnlemlere karsin
artmaya devam eden vaka sayilari izlenmeye devam edilecek. Hafta sonu Fransa’da yapilan Cumhurbaskanhgi
ilk tur secimlerinde mevcut Cumhurbagkani Macron ile asiri sagci aday Le Pen 24 Nisan'da yapilacak ikinci tura
kaldi. Sandik ¢ikis anketlerine gére Macron ilk turda Le Pen’in 4-5 puan 6ninde oldugu goruliyor. Kiresel
ekonomi takvimine gére Pazartesi giinii ingiltere Subat ayi Sanayi Uretimi, Dis Ticaret Dengesi ve Aylik GSYH;
Sali giint Cin Mart ay1 Dis Ticaret, Aimanya Mart ay1 TUFE, ingiltere Mart ay! istihdam Raporu, Almanya Nisan
ayl ZEW Anketi ve ABD Mart ay1 TUFE; Carsamba giinii ingiltere Mart ayi enflasyon, Euro Bdlgesi Subat ayi
Sanayi Uretimi ve ABD Mart ay1 UFE; Persembe gilinii ECB toplantisi, ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari,
Mart ayi Perakende Satiglar, Mart ayi ithalat-ihracat Fiyatlari ve Nisan ayi Tiiketici Giiveni; Cuma giinii ABD Mart
ay! Sanayi Uretimi 6éne gikan bagliklar olarak siralanabilir. Haftanin en énemli verisi konumunda olan ABD
TUFEnin yillik bazda %7,9'dan %8,4’e ylkselmesi beklenirken; ECB'nin herhangi bir degisiklige gitmesi
beklenmiyor.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ug¢lnci kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, gtincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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