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Gegtigimiz hafta ECB’nin varllk alim programinda azaltima gidecegine yoénelik spekiilasyonlar ve Asya
seansinda sterlinde goriilen sert deger kaybi piyasalara yén verdi.

Baskan adaylar Hillary Clinton ve Donald Trump Pazar gecesini Pazartesi sabahina baglayan saatlerde
televizyon miinazaralarinin ikinci roundunda tekrar biraraya geldiler. Yeni haftada ABD’nin makroekonomi
takviminde Garsamba giinii agiklanacak olan Eyliil ayi FOMC tutanaklari ve Cuma giinii gelecek olan
perakende satis verileri var. Ote yandan giindemde 3.¢ceyrek bilangolari olacak.

Yurt icinde Pazartesi giinii agiklanan ve yillik bazda %7,3’e gerileyerek beklentilerin altinda gelen enflasyon
verisi sonrasi TCMB’den faiz indirim beklentileri yiikseldi. Bu hafta igerisinde ise Agustos ayina dair sanayi
tiretimi ve 6demeler dengesi verileri gelecektir.

Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci'nin Rusya Ekonomik Kalkinma Bakani Aleksey Ulyukaev ile goriigmesinin
ardindan, Tiirkiye ve Rusya arasinda ortak yatirim fonu kurulmasina iligkin ortak bildiri imzalandi.

Gegctigimiz hafta ECB’nin varlik alim programinda azaltima gidecegine yonelik spekilasyonlar ve Asya seansinda
sterlinde gorilen sert deger kaybi (ve para biriminin hareket 6ncesindeki seviyeye ulasamamis olmasi) piyasalara yon
verdi. ECB’nin varlik alim azaltimina gitmeden 6énce bu alimlarin siiresini Mart 2017’nin 6tesine uzatmasi bekleniyor.
Her ne kadar Bagkan Draghi gérinime dair olumlu gérus beyan etse de %0,4’lUk enflasyon ve 5 yillik enflasyon swap
oranlarinda gérulen %1,4’lik seviyeler bunun kisa vadede mimkin olamayacagina isaret etmektedir. Hafta boyunca
ABD’de acgiklanan ISM imalat ve hizmet, fabrika ve dayanikh mal siparigleri gibi veriler dolara destek verdi. Gegtigimiz
haftayr %1,54’ten kapayan 10 yillik ABD tahvil getirileri, hafta i¢cinde%1,76’y1 asti; bu haftaya %1,72’'nin hemen
Uzerinde basliyor.

Baskan adaylari Hillary Clinton ve Donald Trump Pazar gecesini Pazartesi sabahina baglayan saatlerde televizyon
minazaralarinin ikinci roundunda tekrar biraraya geldiler. Washington Post gazetesinin hafta sonuna dogru
yayimladigi 2005 yilina dair bazi goérintilerde Donald Trump kullandidi ciimleler sebebiyle zor zamanlar gegiriyor.
Trump, John McCain gibi etkili Cumhuriyetgiler'in de destegini yitirmis durumda. Mlnazara sirasinda Trump’in kendi
baskan yardimcisi adayl Mike Pence’in Suriye politikasi konusunda soyledigi sézleri elestirmesi ve bdylesi 6nemli bir
dis politika konusunu kendi aralarinda tartismadiklarini belirtmesi hi¢ slphesiz gecede hanesine yazilan eksi
puanlardi. Anketler bu karsilagsmayi da Hillary Clinton’in kazandigini gosteriyor. Ote yandan Meksika pesosunun da
miinazara sirasinda deder kazanmasi bunun piyasa tarafindaki gdéstergesiydi. Clinton hala Trump’tan 4 puan énde
goérunuyor. Arayi hala agabilmis degil ve bu da “swinger” denilen eyaletlerden ¢ikacak sonucu hala belirsiz kiliyor.

ABD’de gecen Cuma gunu agiklanan tarim digi istihdam verisine gére Eylll ayinda 156 bin kisilik yeni istihdam
yaratildi ancak bu sayi ile beklentilerin altinda kald. issizlik 0,1 puan artarak %5,0’e gikarken daha genis tanimli
issizlik %9,7'de sabit kaldi. Saatlik kazanglar beklenildigi tzere yillik bazda %2,6 ile artiyor. igglci piyasasinda
sikintinin hala imalat tarafinda oldugu géruliyor: Agutos’'ta imalat sanayi ¢alisanlari 16 bin ve EyliI'de 13 bin kisi ile
nette azalmaya devam ediyor. Gegen senenin Eylil'ine kiyasla imalattaki istihdam 60 bin kisi azalmis durumda. Bu
veriyle birlikte Kasim’da FED’in faiz artisi gindemden dusecektir ancak piyasa fiyatlamalarina bakildiginda Aralik
ayina dair faiz artinm ihtimali %65 seviyelerine yakin seyrediyor. Kasirganin etkisinin dordiinci ¢eyrek biylimesi
uzerinde sinirh bir baski yapacak olmasi ile bu olasiligin gerilememis olmasi FED'’in de dikktinden kagmayacaktir.

Hizi azalmasina ragmen devam eden Matthew Kasirgasi yluziden ABD'de 2 milyon 200 bin kisi elektriksiz kalirken,
hayatini kaybedenlerin sayisi 16’ya yiikseldi. Kuzey Carolina valisi pazar giini yaptigi agiklamada, eyaletinde felaket
nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisinin 7'ye ¢iktigini bildirdi. Yerel yetkililer ise Florida'da 6 ve Georgia'da da 3
kisinin hayatini kaybettigini, 4 kisinin kayip oldugunu agcikladi. Ote yandan su baskinlari sonucunda 6 milyar dolar
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civarinda oldugu tahmin edilen maddi kayip meydana geldi (ABD'de Sandy Kasirgasi'nda 20 milyar dolar ve Katrina
da 40 milyar dolarlik bir zarar olusmustu).

Yeni haftada ABD’nin makroekonomi takviminde Carsamba glini agiklanacak olan Eylil ayr FOMC tutanaklari ve
Cuma glini gelecek olan perakende satis verileri var. Tutanaklar, FED yetkileri nezdinde uzun zamandir gériimemis
boyuttaki fikir ayriliklarinin sebebini irdelememize olanak saglayacaktir. Perakende satis verisinin ise kuvvetli arag
satiglarinin énderliginde yiikselmis olmasi yiiksek ihtimal. Ote yandan giindemde 3.ceyrek bilangolari olacak.
Geleneksel olarak bilango dénemi Alcoa ile baslarken, bu sirketin 3.ceyrek finansallarini yarin bekleniyor. Asil takip
edilecek bilangolar ise hafta igerisinde bankalar tarafinda, Citigroup, JP Morgan, Wells Fargo ile gelecek.

Yurt iginde Pazartesi guni aciklanan ve yillik bazda %7,3’e gerileyerek beklentilerin altinda gelen enflasyon verisi
sonrasi TCMB’den faiz indirim beklentileri yikseldi. Tiketimde devam eden yavaslamanin etkisiyle Eylll ayinda
cekirdek enflasyondaki duisus 6ne ¢iktl. Sali gini ise Basbakan Binali Yildirim’in gergeklestirdigi sunumla 2017-2019
yillari Orta Vadeli Programi (OVP) agiklandi. Programin bir evvelkine kiyasla daha gergekgi olduguna kanaat getirdik.
Bu hafta icerisinde ise Agustos ayina dair sanayi Uretimi ve 6demeler dengesi verileri gelecektir.

Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci'nin Rusya Ekonomik Kalkinma Bakani Aleksey Ulyukaev ile gorismesinin ardindan,
Tuarkiye ve Rusya arasinda ortak yatirrm fonu kurulmasina iligkin ortak bildiri imzalandi. Zeybekci, Tlrkiye — Rusya
ortak yatirim fonunun ilk etapta 500'er milyon dolarlik rakami ortaya koyarak 1 milyar dolarlik sermayeyle kurulacagini,
ihtiya¢ halinde bu tutarin daha da artinlacagdini séyledi. Zeybekci, hizmetler ve yatinmlar alaninda da iki Glke arasinda
serbest ticaret anlagsmasi ile ilgili teknik heyetlerin ¢cok dnemli bir noktaya geldigini belirterek, en ge¢ 2017 sonunda iki
dlkenin bu anlasmay! imzalama konusunda mutabakati oldugunu sdyledi. Turkiye ve Rusya arasinda gerilen iligkilerin
hizla dizelme yoluna girdigini belirten Zeybekci, "TlUrkiye'den yas sebze-meyve ithalatina gelen engellemelerin, ¢ok
kisa siirede kalkacagdini iimit ediyorum ve diliyorum... Turk firmalarinin Tlrk personel galistirmasi ve bazi sektorlerde
faaliyetlerine getirilen kisitlamalarla ilgili de bu engeli de ¢ok kisa bir slirede asacagimizi distniyorum” diye konustu.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak
ileriye dénuk yatinmlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkulr ederiz.
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