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iceride issizlik, cari denge, sanayi iiretimi ve enflasyon beklentileri; kiireselde ABD TUFE izlenecek.

Yurtiginde yeni hafta Pazartesi giinii agiklanacak olan Kasim ayi Is Giicii istatistikleri ve Hazine’nin 12 aylik
kuponsuz ve 5 yillik sabit kuponlu devlet tahvili ihraglari ile baglayacak. Sal giinii Kasim ay1 Odemeler Dengesi
ile Hazine’nin 5 yillik TLREF’e endeksli ve 7 yillik degisken kuponlu devlet tahvili ihraglari izlenecek. Agustos-
Ekim déneminde verilen 3 aylik cari fazlanin ardindan Kasim ayinda yeniden 2,9 milyar civarinda cari agik
verilecegdini tahmin ediyoruz (Konsensus: -2,2 milyar dolar). Verinin beklentimizle uyumlu olmasi durumunda 12
aylk cari acigin 15,4 milyar dolardan 14,8 milyar dolara gerileyecegdi sdylenebilir (Konsensus: -14,1 milyar dolar).
Cargsamba giinii Kasim ayi Dis Ticaret Endeksleri; Persembe giinii Kasim ayi Sanayi Uretimi, Perakende Satiglar
ve Ciro Endeksleri ile Haftalik Para-Banka Istatistikleri; Cuma giinii Ocak ayl TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi,
Aralik ayl Konut Satislari ve Kasim ay1 Ozel Sektériin Yurtdigindan Sagladigi Kredi Borcu haftanin geri kalaninda
6ne cikan veriler olarak siralanabilir. Sanayi Uretiminin Kasim ayinda aylik bazda %0,5, yillik bazda ise
arindirlmamis rakamlarla %11,0 ve takvim etkilerinden arindinimis rakamlarla %8,0 artis kaydetmesini
bekliyoruz. Piyasadaki konsensls beklentilerle tahminlerimizin uyumlu oldugu soéylenebilir. Cuma glni
yayinlanacak olan TCMB Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde enflasyon beklentilerindeki bozulmanin, gegen
hafta acgiklanan Ocak ayi enflasyon rakamlari ve sene basindan bu yana yapilan zamlarin etkisiyle, devam
edecegini distinlyoruz. Bir dnceki ankete gore enflasyon beklentileri 12 ay sonrasi igin %21,39, 24 ay sonrasi
icin %14,41 ve 5 yil sonrasi icin %8,72 seviyelerinde idi.

Kiresel piyasalarda Pazartesi giinii Euro Bélgesi Kasim ayi igsizlik Orani; Sali giinli Cin Aralik ayi Enflasyon ile
Fed Baskani Powell'iln konugmasi; Carsamba giinii Euro Bolgesi Kasim ayi Sanayi Uretimi ve ABD Aralik ayi
TUFE ile Fed Bej Kitap; Persembe giinii Cin Aralik ayi Dis Ticaret, ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari ve
ABD Aralik ayi UFE; Cuma giinii ingiltere Kasim ayi Sanayi Uretimi, Dis Ticaret ve aylik GSYH, Euro Bélgesi
Kasim ayi Dig Ticaret, ABD Aralik ay1 Perakende Satislar, Aralik ay1 Sanayi Uretimi ve Ocak ayi Tiiketici Gliveni
verileri haftalik ekonomi takviminde 6ne ¢ikan basliklar olarak siralanabilir. Fed’e yonelik beklentileri dogrudan
etkileyeceginden haftanin en dnemli verisi konumunda olan ABD TUFE verisinin Aralik ayinda %0,4 oraninda
artarak %6,8'den %7,1’e yukselmesi beklenmekte. Artan enflasyon endiseleri ve Fed'in Mart ayi itibariyle faiz
artinm slrecine baslayabilecegine yonelik beklentiler nedeniyle verinin beklentilerle uyumlu ya da beklentilerin
Uzerinde gergeklesmesi durumunda kiresel risk istahinda azaltici etkide bulunabilir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Ug¢lncl kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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