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Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi Persembe giinii saat 9: 30'da Washington DC'de Peterson
Uluslararasi Ekonomi Enstitiisii'nde (1430GMT) para politikasiyla ilgili bir panele katilacak. Yatirimcilar, varlik
alimlan ve ileriye yonelik rehberlik konusunda ECB'den ne gibi bir karar beklemek konusunda daha fazla fikir
edinmek isteyeceklerdir. Draghi, artik Avrupa'daki ihracat ve dolayisiyla ekonomisi lizerinde olumsuz etkilere iliskin
dizenceleri takip edilecek. Draghi gegen ay ECB'nin biyuk tesvik programini Ekim ayinin baglarinda azaltmaya
baslayabilecegini belirtti. Merkez bankasinin bir sonraki toplantisi 26 Ekim planlaniyor.

Bu arada, piyasa oyunculan ispanya'nin Katalonya bdlgesinde, ayrilikgi liderlerin Federal mahkeme karari
ve Madrid'in artan ekonomik baskisi karsisinda bu hafta kabul edilebilecek tek tarafli bir bagimsizlik ilanina
yonelik faaliyetlerine yakindan bakmaya devam edecekler. Aimanya Basbakani Angela Merkel'in koalisyon
gériismelerinin gliclikler ile baglamasi ve ispanya'nin Katalunya belirsizligiyle baglayan mevcut siyasi kargasa, son
zamanlara kadar yilin en iyi performans gosteren para birimi olan Euro'ya baski uyguluyor.

Cin, Eyliil ticaret rakamlarini Cuma guinii Tiirkiye saatiyle sabaha karsi agiklayacak. Eylil ayinda ihracat bir
onceki yila gére% 8,8, ithalatin ise %13,5 oraninda artmasi bekleniyor. Cin ekonomisi, yilin ikinci ¢eyreginde,
saglam ihracat, endustriyel Gretim ve tiketimle desteklenen ilk geyrekte %6.9 oraninda, beklenenden daha hizli
blyadu. Dig ticaret rakamlari bliylime beklentilerini olusturan ve global ekonomik blylimenin ne agsamada olduguna
iliskin sinyaller veren énemli bir veri olacak.

ABD enflasyon rakamlari Cuma giinii saat 8.30'da (1230GMT) yayinlayacak. Piyasa analistleri, tiketici
fiyatlarinin %0,6 artmasini beklerken, ¢ekirdek enflasyonun% 0,2 artacagi tahmin ediliyor. Bdylece, yillik bazda
cekirdek TUFE'nin %1.8'e ¢ikmasi éngoriliiyor. Artan enflasyon, Fed'in faiz oranlarini iliskin bir katalizér etkisi
olusturabilir. Agustos’ta rakamlar oldukca zayif gelmigti.

Cuma giinui ayni saatte, Eylil ay1 perakende satiglariyla ilgili verileri yayinlayacak. Agustos ayinda bu veri
oldukga zayif gelmis, biiyiimeyle ile ilgili beklentilerini asagiya c¢ekilmesinde 6nemli rol oynamisti.
Perakende satislarin Agustos’taki aylik -%0.2’den sonra Eylul'de %0.3'e ylukselmesi bekleniyor. Artan perakende
satiglari daha gugli ekonomik blUyime ile iligkiliyken zayif satiglar disen ekonomiyi isaret ediyor. Tuketici
harcamalari ABD ekonomik buyimesinin %70'ini olugturuyor.

Gecgen hafta agiklanan istihdam verilerinde, Eyliil saatlik kazanglara baktigimizda biitiin kritik sektorlere
yayllan maas artiglarinda giiglii ivmelenme s6z konusu. Ozellikle ingaat, gesitli hizmetler ve dayanikli Griin
imalat sanayi saatlik kazanglarin ivmelenmesi 6nemli artis gdsterdi. %2 enflasyon hedefi ile uyumlu yilliklandirilmig
%3-4 maas artisi, diger hizmetler ve ingaat sektérlerinde rahatliklarla goruliurken, diger bircok sektérde %3.0’e
dayandi.

Enflasyon ve perakende satiglari verilerinin dncii biiyiime gostergeleri olarak bu dogrultuda ¢ok iyi gelmesi
durumunda, heniiz fiyatlanmayan 2018’de FED’in 3 faiz artisi beklentisi fiyatlanmaya baslayacaktir. Ayrica,
saatlik kazang trendin énimuzdeki aylarda devami durumunda, 2-yilliklar tGzerinde baski artacaktir. Bu durumda
ABD 2 yilliklar %2.0’e dogru hareket edecektir. ABD 10 yilliklarin ise %2.75-85’e dogru hareketi s6z konusu olabilir.
Tabi ki, bu senaryoda basta kur ve faizler olmak lzere negatif sonuglari olacaktir. TL varliklar igin olumlu haberler
ise enflasyon goérinimuanin kotilesmesi (CPI c¢ekirdek) ve ABD blylime goéstergelerinin kotllesmesi olacaktir
(perakende satislar, sanayi Uretimi, dayanikh Grinler).

Federal Reserve, Carsamba giinii en son politika toplantisinin tutanagini yayinlayacak. ABD merkez bankasi,
20 Eylul'deki toplantisindan sonra faiz oranlarini degistirmeden birakti ve enflasyon gérinimindeki yavaslamaya
ragmen Aralik ayinda faiz oranlarini yikseltmeyi amacladigina isaret etti. Fed ayrica Ekim ayinda 4,5 trilyon dolarlik
bilangosunu kugultmeye baslayacagini agikladi.
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Tutanaklarin yani sira bu hafta, Subat ayinda Janet Yellen'in goérev siiresinin bitmesiyle yerine Fed
baskanligina gececegi 6ne ¢ikan adaylardan biri oldugu séylenen Guvernér Jerome Powell da dahil olmak
lizere bazi Fed yoneticilerinin konugsmalar takip edilecek. Guvernér Lael Brainard, Dallas Fed baskani Robert
Kaplan, Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ve Chicago Fed Bagkani Charles Evans'in yorumlari da giindeme
gelecek.

Enflasyon ve perakende satisg raporlarinin yani sira, bu haftaki takvimde ayrica ABD'de JOLTS is ilanlarina
iligkin veriler, iiretici fiyatlar, igsizlik bagvurulari ve 6n Michigan tiiketici given endeksi yer aliyor. Ayrica,
yatinmcilar, vergi ve sosyal guvenlik/saglik sigortasi reformu konusunda Washington'tan gelen en son haber
basliklarini izlemeye devam edecek gibi gérinuyor.

Bu hafta ayrica, 3¢ kar donemi basliyor. Persembe giinu biyik bankalardan JP Morgan Chase ve Citigroup'un
ardindan Bank of America (NYSE: BAC) ve Wells Fargo'nun bilangolari agiklanacak. Aciklanacak verilerin, global
hisse piyasalari risk istahini yonlendirici etkisi olabilir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde uglinci kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak
herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen mesaiji
sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve
eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer
alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirnmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
Tesekkur ederiz.
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