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Jeopolitik risklerin 6n planda kalmay: siirdiiriiyor; veri akigi hafta sonuna dogru yogunlasacak.

Rusya-Ukrayna Savasi’na yonelik haber akislari ile 6zellikle enflasyon ve 6demeler dengesi agisindan énem arz
eden basta petrol fiyatlari olmak Gzere emtia fiyatlarinin izleyecegi seyir hem kiresel hem de yurtici piyasalarin
en 6nemli gindem maddesi olmaya devam edecek. Yurticinde Pazartesi guini Ocak ayi Hazine Nakit Dengesi;
Sali giinii Subat ay1 Merkezi Yénetim i¢ Borg Istatistikleri ile Hazine’nin 11 ay vadeli Hazine Bonosu ve 2 yil vadeli
sabit kuponlu devlet tahvili ihraglari; Persembe ginu Ocak ayi isglicu istatistikleri ve Haftalik Para-Banka
istatistikleri; Cuma giinii Ocak ay1 Odemeler Dengesi, Sanayi Uretimi, Perakende Satislar, Ciro Endeksleri ve
TCMB Mart ayi Piyasa Katilimcilari Anketi hafta boyunca yurtici ekonomi takviminde 6ne ¢ikan basliklar olarak
siralanabilir. Cari dengenin aylik bazda 7,9 milyar dolar agik vererek (Ara.21: -3,8 milyar dolar, Oca.21: 1,8 milyar
dolar), 12 ayhk rakamlarla 21,0 milyar dolara ylikselecegini tahmin ediyoruz (2021: -14,9 milyar dolar). Sanayi
Uretimini aylik bazda %3,4 gerilemeye karsin yillik bazda %7,3 oraninda artmasini bekliyoruz. Subat ayi Piyasa
Katilimcilari Anketi'ne gore %34,06 olan yilsonu ve %24,83 olan 12 ay sonrasina yodnelik enflasyon
beklentilerinde bozulma gériilebilecegini tahmin ediyoruz. Paylar Borsa istanbul'da islem gdren sirketler igin
2021 yili 4. Ceyrek dénem finansal sonug¢ agiklama sireci solo finansallar i¢in 1 Mart tarihinde sona ermisti. S6z
konusu sure¢ 11 Mart'ta konsolide sonuglar igin de tamamlanacak.

Kulresel giindemde, gecgen hafta oldugu gibi, hafta boyunca en 6énemli baslik Rusya-Ukrayna gerginligi olmaya
devam edecek. Bazi bdlgelerden sivillerin tahliyesi igin Pazartesi gin iginde uygulanacak gegici ateskes
sonrasinda gatismalarin siddetinin artip artmayacag piyasalarin yakin takibinde olacak. Rusya-Ukrayna Savasi
nedeniyle Ozellikle emtia fiyatlarinda gozlenen yukselis ile Rusya’ya yonelik uygulanan yaptirimlarin kiresel
ekonomik biyime ve enflasyon Gzerinde énemli negatif etkilerinin gériilmesi son derece olasi. Mevcut siireg
uzadikc¢a-siddetlendikge, muhtemel olumsuz ekonomik etkilerin de derinlesmesi beklenebilir. ABD tarafindan Rus
petroliine yonelik ambargo uygulanmasinin degerlendirildigi yoniindeki haber akisi sonrasinda petrol fiyatlarinda
gO6zlenen yikselis kiresel piyasalarin odaginin hafta basinda bir miktar daha bu tarafa kaymasina neden oldu.
Hafta boyunca gerek bu konuya iligkin gerekse de ABD’nin iran’la olasi anlagmasina iligkin yasanacak gelismeler
de piyasalarin yakin takibinde olacak. Kiresel ekonomi takvimine goére Sali giini Euro Bdlgesi 4C21 donemi
Ekonomik Blyime; Persembe guni Cin Subat ayi Enflasyon, Avrupa Merkez Bankasi toplantisi, ABD Subat ayi
TUFE ve Haftalik igsizlik Maagi Basvurulari; Cuma ginii Aimanya TUFE ve ingiltere aylik GSYH hafta boyunca
one ¢ikmasi beklenen veriler olarak siralanabilir. Avrupa Merkez Bankasi’'ndan herhangi bir politika degisikligi
beklenmezken, enflasyonun ve Euro’nun dolar karsisindaki seyri ile yil iginde olasi bir faiz artinm sirecinin
baslayip baglamayacagina dair verilecek mesajlar 6nemli olacak. Mart ayi itibariyle 25 baz puan ile faiz
artinmlarina baglamasi beklenen Fed'in faiz artirnmlarinin hizi ve sikliina yonelik beklentiler tzerinde etkili
olabilecek Subat ay1 ABD TUFE verisinin yilllk bazda %7,5'ten %7,9 civarina yikselmesi beklenmekte. Bu
seviyenin asilmasi kuresel risk istahi Gzerinde olumsuz etkilere neden olabilir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma Ozeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Bodrum +90 (252) 999 14 04

. . Al
& 2022, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. m | TURKIYE $BANKASI


mailto:levent.durusoy@yf.com.tr
mailto:erol.gurcan@yf.com.tr

