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Yurtigi giindem yogun, kiireselde ABD TUFE izlenecek.

Yurticinde yeni haftanin ekonomi takvimine bakildiginda Pazartesi glini Ocak ayi Hazine Nakit Dengesi; Sall
glnid Hazine ve Maliye Bakani Nebati'nin Londra’da yabanci yatirimcilarla gergeklestirecegi toplantilar ve Ocak
ay! Merkezi Yénetim ¢ Borg Istatistikleri; Carsamba giinii TCMB’nin ekonomistlerle planl Yatirimci Toplantisi;
Persembe giinii Aralik ay! is Glcl istatistikleri, Aralik ayi Dis Ticaret Endeksleri, Haftalik Para-Banka Istatistikleri;
Cuma gini Aralik ayr Odemeler Dengesi, Aralik ay1 Sanayi Uretimi, TCMB Subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketi
ve Fitch’in Turkiye kredi notu gbzden gecirmesi 6ne ¢ikan basliklar olarak siralanabilir. BloombergHT de yer alan
bilgilere gére Hazine ve Maliye Bakani Nebati Sali giinii Londra’da 10:00 (TSI 13:00) ve 14:30 (TSI 17:30)
saatlerinde 2 ayn toplanti gergeklestirecek. Bakan Nebati, gecen hafta Nikkei'ye verdigi roportajda Londra
ziyaretiyle ilgili “(Yatirnmcilara) izledigimiz politikalardan geri donlistin olmayacagini ve takvimimizde faiz artirimi
olmadigini séylecegiz. Bunu konuyla ilgili en yetkili otoriteden duyduklarindan emin olacagiz. Nasil bir ekonomiyle
karsilasacaklarini seffaf bir sekilde anlatacadiz” demisti. TCMB’nin rutin Yatinmci toplantisinda enflasyon
gbrinimu, para politikasi gézden gegirme sireci ve Liralagsma stratejisine iliskin verecegi mesajlar énemli
olacaktir. Cari dengenin Aralik ayinda 4,9 milyar dolar acik verdigini, bu rakamin 2021 yilinin tamaminda cari
acig1 15,7 milyar dolar seviyesine tasidigini tahmin ediyoruz. Sanayi Uretiminin aylik bazda mevsimsellikten
arindinimis rakamlarla %0,3 arttigini, yillik bazda takvim etkisinden arindiriimis seride %10,9, arindirilmamis
seride %11,0 arttigini 6ngérmekteyiz. TCMB Piyasa Katilimci Anketinde enflasyon beklentilerindeki bozulmanin
suirme olasiliginin oldukga yuksek oldugunu distnuyoruz. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
Tarkiye’'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu yatirirm yapilabilir seviyenin 3 kademe alti olan BB-
ve Negatif not goérinimi ile derecelendirmekte. Piyasadaki konsensiis beklenti herhangi degisiklik
yapillmayacagi yoniinde. Diger kredi derecelendirme kuruluslarindan S&P Turkiye'yi yatirim yapilabilir seviyenin
4 kademe altinda Duragan not gorinimi ve Moody’s yatirim yapilabilir seviyenin 5 kademe altinda Negatif not
gOriinimu ile derecelendirmekte.

Kiresel ekonomi takvimine bakildiginda ise Pazartesi giinii Aimanya Aralik ayi Sanayi Uretimi ve ECB Bagkani
Lagarde’in Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve Parasal igler Komitesi'nde yapacadi konusma; Sali giini ABD
Aralik ay1 Dig Ticaret Dengesi ve ABD 3 vyillik tahvil ihraci; Carsamba ginu Almanya Aralik ayi Dis Ticaret
Dengesi ve ABD 10 yillik tahvil ihraci; Persembe giinii ABD Ocak ay1 TUFE, Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari
ve 30 yillik tahvil ihraci; Cuma giinii Almanya Ocak ay1 TUFE, ingiltere 4C21 ekonomik bliyiime, Aralik ay1 Sanayi
Uretimi ve Aralik ay1 Dis Ticaret Dengesi ile ABD Subat ayi éncii Tiiketici Gliven Endeksi hafta boyunca éne
ctkmasi beklenen veriler olarak siralanabilir. Haftanin en 6nemli verisi konumunda olan, Persembe gini
aciklanacak olan ABD TUFE'nin aylik bazda %0,5 artisla yillik bazda %7,0’dan %7,3’e yikselmesi bekleniyor.
Son Fed toplantisinin ardindan Fed'in 2022 yilinin kalan her toplantisinda (7 toplanti kaldi) faiz artirabilecegine
yonelik kapinin agik tutulmasi ve yilsonuna kadar 5 faiz artisinin fiyatlanmaya baglamasi ile gegen hafta
yayinlanan Istihdam Raporu’ndan gelen giiclii sinyaller ABD TUFE verisinin énemini artirmakta. Ayrica, gegen
hafta ingiltere Merkez Bankasr’'nin (BoE) (ist liste 2. defa faiz artirmasi ve artirimlara devam edecegi yéniinde
verdigi mesaj ile Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde’in enflasyona iliskin endiselerin dne ¢iktigi
konusmasinin ardindan ECB’nin de bu yil faiz artirabilecegine iligskin 6ne ¢ikan beklentiler kiiresel risk istahi
Uzerinde olumsuz etkiler olusturmakta. Bu nedenle merkez bankalar yoneticilerinden gelecek mesajlar ile
enflasoyn iliskin verilerin izleyecegdi seyre karsi kiresel piyasalarin hassasiyetinin yliksek kalaya devam etmesi
beklenehbilir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Uglncl kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, gtincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegdi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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