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= Cuma giini agiklanan verilere gére Mayis ayinda ABD'de tarim disi istihdam, 38 bin ile Eyliil 2010'dan bu
yana en disiik artisini gergeklestirdi.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklentilere paralel olarak, yeni bir politika adimi atmadi.

* |ngiltere’de Avrupa Birligi karsitlarinin son anketlerde tekrar kuvvetlenmesi ile Pound haftaya diiserek
basladi.

= Tiirkiye’de ise Mayis ayi enflasyonun beklentilerin altinda kalmasi (aylhk: +0,58, yillik: %6,58) ve ¢ekirdek
enflasyonun da uzun bir aradan sonra anlaml sekilde gerilmesiyle (%9,41’den %8,77’ye), TCMB’nin faiz
indirimlerine devam edecegine yoénelik beklentiler kuvvetlendi.

= Bu hafta Nisan ayi sanayi endeksi (beklentimiz: %2,0), Nisan ayi cari agik (beklentimiz: USD 3,0 milyar) ve
ilk ceyrek biiyiime (beklentimiz: %3,8), rakamlari takip edilecektir.

Cuma giinii agiklanan verilere gére Mayis ayinda ABD'de tarim digi istihdam, 38 bin ile Eyliil 2010'dan bu yana
en diisiik artisini gerceklestirdi. Ayrica Mayis ayi ISM imalat disi PMI verisinin 2,8 puanhk dusis kaydederek ikinci
ceyrek buyimesinin %2’yi gegemeyecegini ima etmesi tedirginlik yaratti. Veriler sonrasi vadeli islemlerde, gegen ay
%34'e kadar ¢ikan Haziran ayi faiz artirnmi olasiligi %5'e indi. Fed'in Temmuz sonuna kadar faiz artirma olasiligi ise bir
hafta dnceki seviyesi olan %50'den %27 ye dustu. Fiyatlamalar bu yilin son toplantisi olan 14 Aralik’taki bir faiz artirimini
ise %50 olasilikla mimkin goriliyor. Cuma glnine %1,80 seviyesinden baslayan ABD 10 yillik getirileri %1,70’e
gerilerken Dolar endeksi DXY ise 94,2’ye indi. Fed Baskani Janet Yellen bugiin TSI 19:30'da World Affairs Council of
Philadelphia’da bir konusma yapacak. Baskan’in konusmasi sirasinda piyasa algisi FED’teki durusun yumusadigina
yonelik olarak gelisir ise dolardaki satis baskisi devam edebilir. Bu sebeple konusmanin takip edilmesini 6neririz.
Yellen’in bir sonraki konusmasi ise FED’in Haziran toplantisinin ardindan 21-22 Haziran tarihlerinde (Brexit
referandumundan sadece bir giin énce) gergeklesecek olan yari-yill Kongre savunmasi olacak. Bu hafta ise ABD’den
veri akisi oldukga sinirli kalacaktir. Sadece Sali gunu acgiklanacak olan verimlilik artiglari piyasada etkili olabilir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklentilere paralel olarak, yeni bir politika adimi atmadi. Bdylece Banka’'nin
oncelikle Mart ayi toplantisinda agiklamis oldugu TLTRO-II ve kurumsal tahvil alim programlarinin baslatiimasini ve etki
gOstermesini bekleyecedi anlasiliyor. ECB 2016 yilina dair bluyime beklentilerinde sinirli yukari yonli (%1,4’ten
%1,6’ya) revizyon yapti. Ancak,ikinci ¢ceyrek i¢in blyuimenin ivme kaybedecegi belirtildi. Banka’'nin yil sonu enflasyon
beklentileri ise %0,1’den %0,2’ye revize edildi. Mevcut programin 2017 Mart ayina kadar yururlikte olacagini hatirlatiriz.
Draghi agiklamalari sonrasinda, Almanya 10 yillik getirileri %0,07 ile rekor dUsUk seviyeler kaydetti. ABD verileri sonrasi
daha da guclenen Euro ve yen, zayif para birimleri ile desteklenecek enflasyonu hedefleyen Avrupa ve Japonya Merkez
Bankalari'nin elini zorlagstirmaya devam ediyor. Euro Bdlgesi’nde bu hafta sanayi Uretimi ve enflasyon verileri 6ne
ctkacaktir.

ITV'nin “Good Morning Britain” programi i¢in yapilan kamuoyu arastirmasi, “ayrilma” taraftarlarinin %45,
“kalma” taraftarlarinin %41 ve “kararsizlar’in ise %11 diizeyinde oldugunu gosterdi. Ayrilik taraftarlarinin
kuvvetlenmesi ile Pound haftaya duserek basladi.

Japonya satig vergisini erteledi. Vergi artisinin ertelenmesinin ekonomiye olan glveni azaltmasiyla artan givenli
liman talebi ve zayiflayan dolarla, hafta basinda 111,4’G géren USD/JPY 106,9 seviyesinde.

OPEC liyeleri gecen haftaki toplantida yeni liretim tavani belirleme teklifini reddetti. Onceki OPEC Genel Sekreteri
Abdalla El-Badri, iran’in arzi artirdigi ve Libya’da hacimlerin 6nemli miktarda daraldidi bir ortamda tavan belirlemenin
glc oldugunu soyledi. Abu Dhabi’'nin fiyatlarin varil basina 60 dolara kadar ¢ikabilecedi tahmininde bulunmasinin
ardindan Agustos vadeli Brent petroll 45 sent ylkselerek varil bagina USD 50’in tzerine ¢ikti.
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Tirkiye’de ise Mayis ayi1 enflasyonun beklentilerin altinda kalmasi (ayhk: +0,58, yilhk: %6,58) ve cekirdek
enflasyonun da uzun bir aradan sonra anlamh sekilde gerilmesiyle (%9,41’den %8,77’ye), TCMB’nin faiz
indirimlerine devam edecegine yonelik beklentiler kuvvetlendi. Buna paralel, tahvil getirileri sert geriledi; borsa hizl
yukseldi. Gosterge faiz bu hafta 20 bps dususle %9,17’ye inerken enflasyon beklentilerinin de gerilemis olmasiyla 10
yillhk getirideki disus 43 bps’i buldu ve tahvil faizi %9,56’ya geriledi. Dolar / TL ise 2,9117 ile 100 gunlik ortalamasini
test etti.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglnci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanli@i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériugslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Deg@erler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkulr ederiz.
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