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IMF-Diinya Bankasi Bahar Toplantilar takip edilecek.

Her yil rutin olarak gergeklestirilecek olan IMF-Dinya Bankasi bahar toplantilari bu yil 5-12 Nisan tarihlerinde
yapilacak. Ulkelere yénelik giincellenebilecek temel ekonomik gésterge tahminlerine ek olarak bu toplantilardan
gelebilecek olasi mesajlar da izlenecek. Ayrica, IMF Baskani yakin dénemde yaptidi bir agiklamada, tye Ulkelere dzel
cekme haklari (SDR) olarak adlandirilan rezerv para biriminin tahsisinin gérusuldigunu belirterek, 650 milyar dolarlik
yeni tahsisin degerlendiriimesi igin haziran ayina kadar icra Direktdrleri Kurulu'na resmi bir teklif sunmay! planladigini
bildirmisti. TUrkiye'nin bu tarafta %0,98 kotaya sahip TCMB'nin ddviz rezervine de yaklasik 6,4 milyar dolar ekleyebilir.
Bu konuya dair gelebilecek olasi mesajlar da takip edilecek.

ABD tarafinda Pazartesi glinii Mart ayi Bilesik PMI, Subat ayi Fabrika Siparigleri ve Mart ayi ISM Hizmet Endeksi; Sali
glinii Subat ayi is imkanlari ve Personel Degisim Orani; Carsamba giinii Subat ayi Dis Ticaret Dengesi ve FOMC
Tutanaklari; Persembe giinii Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari; Cuma giinii Mart ay1 UFE hafta boyunca takip edilecek
o6nemli veriler olarak siralanabilir. Ayrica, basta Persembe guni Fed Baskani Powell olmak izere hafta boyunca Fed
yoneticilerinin yapacagi konugsmalar da piyasalarin yakin takibinde olacak.

Avrupa bolgesinde Pazartesi giini borsalar Paskalya tatili nedeniyle kapali olacak. Sali giinii Euro Boélgesi Subat ayi
issizlik Orani; Carsamba giini Euro Bélgesi Mart ayi Bilesik PMI; Persembe giinii Euro Bolgesi Subat ayr UFE ve
Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklari; Cuma giinii Aimanya Subat ayi Sanayi Uretimi ve Almanya Subat ayi Dis
Ticaret Dengesi rakamlari izlenecek. Asya tarafinda Sali ginii Japonya Subat ay1 Hanehalki Harcamalari ve Cin Mart
ayi Bilesik PMI; Cuma guini Cin Mart ay1 Enflasyon verileri takip edilecek.

Enflasyon verilerinin ardindan TCMB Beklenti Anketi izlenecek.

Tiirkiye'de yeni hafta enflasyon verileriyle bagladi. TUFE, Mart'ta aylik bazda %1,08 ile piyasa beklentileriyle uyumlu
artarak; yillik bazda %15,61’den %16,19’a yikseldi. Mal grubunda aylik bazda %1,0 artis gergeklesti (2003-2020
Medyan: +%1,0). Hizmet sektori enflasyonu aylik bazda %1,26 artis kaydetti (2003-2020 Medyan: +%0,55). Son
rakamlara gore yillk bazda mal grubu enflasyonu %17,81 seviyesindeyken hizmet grubu enflasyonu %12,56
seviyesinde. Bdylece, mal-hizmet enflasyonu makasi 5,6 puandan 5,2 puana geriledi (aylik hizmet enflasyonunun mal
enflasyonundan daha hizli artmasi nedeniyle); ancak son 2 yilin en yiksek seviyelerinde kalmayi siirdirdi. Cekirdek
enflasyon gostergeleri olan B (islenmemis gida, enerji, alkolli ickiler ve titin ile altin harig) ve C (enerji, gida ve
alkolsiiz igecekler, alkollii ickiler ile tiitiin Griinleri ve haric TUFE) endeksleri yillik bazda %17,5 (Onceki: %16,9) ve
%16,9 (Onceki: %16,2) oldu. Béylece, orta vadeli enflasyon goriinimi agisindan énem arz eden yillik gekirdek
gostergeler Mart 2019’dan bu yana goértilen en yiksek seviyelere ulasti. Ayrica, yillik bazda B ve C endeksleri, Ust Uste
3. ayda da manget rakamin lzerinde kaldi. UFE aylik bazda % 4,13 — Eylil 2018’den bu yana en yiiksek artig —
(Sub.21: +%1,22, Mar.20: +%0,87, 2003-2020 Medyan:+1,04) artisla yillik %31,2 — Ocak 2019’dan bu yana en yiksek
seviye — oldu (Onceki: %27,1). Bdylece, yillik UFE-TUFE makasi 15,0 puan ile Kasim 2018'den bu yana goériilen en
yuksek seviyeye ulasti. Yillik hizmet enflasyonu (%12,56) son 1 yilda ilk kez %12 seviyesini asarken Eylul 2019’dan
bu yana goézlenen en yilksek seviyeye ulasti. Bu durum, yilik TUFE rakamlarinda Nisan sonrasinda beklenen
dezenflasyon déneminde katilik gérilmesine neden olabilir. Yilllk TUFE’nin Nisan'da %17 seviyesini asabilecegini,
Mayis’tan itibaren dezenflasyon surecinin baslayabilecegini degerlendiriyoruz. Ancak, Kasim ayina kadar yillik
enflasyonunun %15,5'in Gizerinde kalmasinin muhtemel oldugunu digiiniiyoruz. Kasim ve Aralik aylarinda olumlu baz
etkileri guclenecek. Para politikasinda gereken sikiligin kararli bir sekilde saglanmasi durumunda yilsonunda
enflasyon %13 civarlarinda gerceklesebilir. Enflasyon goérinimu Uzerindeki mevcut zorluklar ve enflasyon
beklentilerindeki bozulma dogrultusunda, TCMB’nin 15 Nisan’daki PPK toplantisinda politika faizinin %19,00
seviyesinde sabit tutma olasiliginin arttigini distiniiyoruz.

Sali gunu Mart ayi Reel Efektif Doviz Kuru; Carsamba glini Mart Hazine Nakit Dengesi; Persembe gunu Haftalik Para-
Banka Istatistikleri; Cuma gunu Nisan ayr TCMB Beklenti Anketi hafta boyunca izlenecek diger veriler olarak
siralanabilir.

. . \l
© 2021, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. m ‘ TURKIYE$BANKASI



Yeni Haftaya Baslarken 5 Nisan 2021

Genel / Public

Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidl hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruislere dayanilarak yapilacak ileriye
donudk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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