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iceride TCMB Baskan Degisikliginin Yansimalan ve Enflasyon Goériiniimii izlenecek.

Haziran 2023’'te TCMB ilk kadin Bagkani olarak atanan Erkan, yaklagik 9 ay gorevde kaldiktan sonra yakin
dénemde kendisi ve ailesi hakkinda kamuoyunda yer alan haberlere isaret ederek goérevden affini istedigini Cuma
gece saatlerinde duyurdu. Akabinde, halihazirda Bagkan Yardimciligi gérevini yuritmekte olan Dr.Fatih
Karahan’in, Baskan olarak atandigi duyuruldu. Son Bagkan degisiminin ardindan, kisilerden bagimsiz olarak
TCMB’nin kurumsal politika durusunda bir degisiklik yasanmasini beklemiyoruz. Baskan Karahan, atanmasinin
ardindan verdigi ilk mesajlarda da fiyat istikrarinin temel 6ncelik oldugunu ve mevcut politika durusunun
korunacag@ini vurgulayan mesaijlar paylasti. Dolayisiyla, kisa vadeli piyasa tepkisinin olumsuz olmayabilecegini
degerlendiriyoruz. Ancak, daha orta vadeli gérinim agisindan 6zellikle mevcut ekonomi yénetimi ve politikalarin
yerel segimler sonrasinda da suirdurilecegi konusunda Ozellikle kredi derecelendirme kurulusu ve yabanci
yatirimcilarin mevcut soru isaretlerinin giderilmesi agisindan daha fazla kanit gérmek isteyebileceklerini de not
etmekte fayda var.

Yurticinde TCMB Baskan degisikliginin yansimalarina ek olarak, Pazartesi giini Ocak ayi Enflasyon verisi,
Persembe giinii yilin ilk Enflasyon Raporu toplantisi ve Cuma giinii Aralik ay1 Sanayi Uretim endeksi éne ¢ikan
veriler olarak siralanabilir. TUFE’nin Ocak’ta aylik bazda %6,5 civarinda arttigini ve bu rakamin yillik TUFE'yi
%64,8’den %64,5’e gcekecedini tahmin ediyoruz. TCMB yeni Baskani Karahan’in kamuoyuyla dogrudan kuracagi
ilk iletisim de olacagindan Enflasyon Raporu basin toplantisinin énemi artti. Onceki Enflasyon Raporu’na gére
TCMB’nin 2024 ve 2025 yilsonu enflasyon tahminlerinin sirasiyla %36 (tahmin aralidi: %30-42) ve %14 oldugunu;
buna karsin son Piyasa Katilimcilari Anketindeki beklentilerin ayni dénemler igin sirasiyla %42,0 ve %25,4
oldugunu da not edelim. TCMB tahminleri Uzerindeki riskler yukari yonlu olsa da, tahminlerde simdilik degisiklik
yapilmayabilecegini ya da sinirh yukari yonli guncellemeler yapilabilecegini 6ngoériyoruz. Cuma gunu
aciklanacak olan Aralik Sanayi Uretimi rakamlarinin aylik %0,8 ve yillik %0,4 artis kaydetmesini bekliyoruz. Sali
gund Hazine’nin yaklasik 6 ay sonra ilk defa olmak lzere yurticinde Déviz Cinsi (Euro) tahvil ve kira sertifikasi
ihracina ¢ikacagini da not edelim.

Kiresel piyasalar tarafinda, gegen hafta giiglii gelen istihdam Raporu ve Fed Baskani Powell''n mesajlarinin faiz
indirim beklentilerini bir miktar 6teleyici etkilerinin risk istahi Uzerinde olusturdugu yansimalar izlenecek. Bu
acidan hafta boyunca merkez bankasi yoneticilerinin gerceklestirecedi s6zIU yénlendirmeler, ABD Hazine Bakani
Yellen'in Persembe gunu Senato’da gerceklestirecedi sunum ve alinan dnlemlere karsin dustsun surdiga Cin
piyasalarindaki gelismeler yakindan izlenecek. Cuma gun itibariyle Cin piyasalarinin yeni yil tatiline girecegini
de not edelim.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Uglincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirlii veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde
yer alan cesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénlk yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirnm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
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