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iceride enflasyon; diganida ABD istihdam Raporu izlenecek.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Cuma gunlu piyasalar kapandiktan sonra gercgeklestirdigi planl
glincellemede Tirkiye’nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin 5 kademe altinda “B”
olarak korurken, not gérinimund “Duragan”dan “Negatif’e revize etti. Son durum itibariyle, S&P, Moody’s ve Fitch Turkiye’'nin
kredi notunu (gérindmdnl) sirasiyla yatirnm yapilabilir seviyenin 5 (Negatif), 6 (Duragan), 5 (Negatif) kademe altinda
derecelendirmekte.

Pazartesi giinii agiklanacak olan Mart ayi Enflasyon ve imalat PMI rakamlari yurtici ekonomi takviminin en énemli verileri
konumunda. TUFE'nin aylik bazda %2,98 artis gbstermesini, buna karsin baz etkileri kaynakli olarak yillik TUFE'nin
%55,18'den %51,53’e gerileyecegini tahmin etmekteyiz. Mart-Aralik 2022 déneminde 10 ay boyunca daralma bdlgesinde (50
esigi altinda) kalan imalat PMI, Ocak ve Subat aylarinda 50,1 ile sinirdan da olsa blyiime bodlgesinde gergeklesti. Mart ayi
rakamlari deprem felaketi sonrasi ve yurtdigindaki bankacilik sektériinde yasanan turbilans déneminde iktisadi faaliyetin
nasil seyrettigine iliskin dnemli bir gésterge olacak. Bu anlamda, gegen hafta acgiklananan Mart ayi imalat Sanayi Kapasite
Kullanim Oranindaki diisiise karsin Reel Kesim Gliven Endeksindeki toparlanma karisik sinyaller vermisti. Sali Mart ay1 Reel
Kesim Guven Endeksi ve Ocak Finansal Olmayan Kesimin Net Doviz Pozisyonu; Persembe Haftalik Para, Banka, Menkul
Kiymet ve Rezerv istatistikleri; Cuma giinii Hazine Nakit Dengesi haftalik ekonomi takviminde éne ¢ikan diger veriler olarak
siralanabilir. Yaklasan secimler nedeniyle siyasi gindem de piyasalarin yakin takibinde olmaya devam edecek.

Hafta sonu OPEC+ tarafindan alinan giinde bir milyon varili asan suirpriz petrol arzi kesintisi karari hafta basinda petrol
fiyatlarinda 6nemli bir yikselis gorilmesine neden oldu. S6z konusu karar, kiresel talebin beklenenden daha disik
oldugunun bir yansimasi olarak yorumlanabilir. Ancak bundan daha kritik olarak, hem ABD’nin Ekim 2022’deki kesinti karari
sonrasinda S. Arabistan i¢in ilgili kararin sonuglarinin olacaginin sdylenmesine karsin benzer bir adimin atilmis olmasi hem
de petrol fiyatlarindaki artisin yakin dénemde enflasyon verilerinde g6zlenen dusis egilimini riske etmesi kiresel fiyatlamalar
tarafindaki etkinin sirebilecegine isaret etmekte.

Cuma giinii ABD’de yayinlanacak olan Mart ayi istihdam Raporu haftalik kiiresel ekonomi takviminin en kritik verisi
konumunda. 2-3 Mayis’taki FOMC toplantis| éncesinde gériilecek son istihdam Raporu olmasi bu verinin dnemini artirmakta.
Onceki ay 265 bin kisi artan tarim disi istihdamin 225 bin kisi artmasi, issizlik oraninin %3,6’da yatay kalmasi; ortalama saatlik
kazanglardaki aylik artisin %0,2’den %0,3’e hizlanmasi ancak yillik bazda %4,6’dan %4,3’e gerilemesi beklenmekte. Verinnin
beklentilerden daha guglid bir goérinim sergilemesi Fed’e yonelik faiz artirrm beklentierini destekleyebilir. Agirlikla hafta
basinda olmak iizere kiiresel gapta birgok (ilkede agiklanacak olan imalat PMI rakamlari da haftalik veri takviminde yer alan
bir diger énemli veri konumunda. Cuma giinii ABD, Avrupa ve Ingiltere piyasalar Kutsal Cuma nedeniyle, Pazartesi-
Carsamba gtinleri de Cin piyasalari Ching Ming Festivali nedeniyle kapali olacak.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikl 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Uglincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde
yer alan c¢esitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirnm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boliimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Giircan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurliuk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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