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Hem yurticinde hem de kiiresel ana giindem merkez bankalari toplantilari olacak.

Yurtiginde yeni hafta Pazartesi giini Ekim ay1 Odemeler Dengesi ve Sanayi Uretimi verileri ile Hazine'nin 2 yil
vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci baglayacak. Konsensus beklentiler cari dengenin aylik bazda 2,5 milyar dolar
civarinda cari fazla verecegini (YF: +2,5 milyar dolar), takvim etkisinden arindiriimig Sanayi Uretiminin de yillik
bazda %8 civarinda artig gésterecegini isaret etmekte (YF: +%8,0). Ayrica, Asgari Ucret Komisyonu da 2022 yili
asgari Ucretinin belirlenmesi igin 4. toplantisini Pazartesi gunu gerceklestirecek. Sali ginu Kasim ayi Konut
Satiglarl ve Hazine’'nin dogrudan satisi/tahvil ihraci (2 yil vadeli kira sertifikasi ve 9 yil vadeli TUFE’ye endeksli
devlet tahvili); Carsamba giini Kasim ay Blitce Dengesi; Persembe giini TCMB Aralik ay1 PPK toplantisi, Ekim
ayl Ozel Sektériin Yurtdisindan Sagladigi Kredi Borcu, Ekim ayi Konut Fiyat Endeksi ve Haftalik Para Banka
istatistikleri; Cuma giinii Ekim ayi Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri yurtici haftalik ekonomi takviminde éne ¢ikan
basliklar olarak siralanabilir. Yurticinde haftanin en kritik verisi konumunda olan TCMB PPK toplantisina yonelik
konsensUs beklentiler 1 hafta vadeli repo ihale faizi olan politika faizinde (%15,00) 100 baz puan ile indirimlerin
devam edecegi yonunde (YF: -75bp). TCMB’nin faizleri sabit birakmasi durumunda kisa vadede TL’nin bir miktar
dengelenmesi, olasi indirim adiminda ise oynakhdin devam etmesi beklenebilir. Piyasa beklentilerinin Gzerinde
bir indirim gergeklesmesi ihtimalinde ise kurdaki deger kayiplarinin hizlandigr gézlenebilir.

Kiresel takvime bakildiginda da yeni haftada merkez bankasi kararlarinin 6n planda olacagi gérulmekte. Bu
anlamda haftanin en kritik toplantisi 14-15 Aralik’ta gergeklestirilecek olan Fed toplantisi olacak. Fed’in
Carsamba aksami Tirkiye Saati ile 22:00'da yayinlayacadl karar metninde basta enflasyondaki “gegici”
vurgusunun kaldiriimasi olmak Gzere bir miktar sahinlesen sinyaller vermesi beklenmekte. Ayrica, son istihdam
ve enflasyon verilerindeki gli¢li gérinimin devam etmesi ile omicron varyantina yonelik endiselerin nispeten
hafiflemesi sonrasinda 120 milyar dolar seviyesinden Kasim ve Aralik aylarinda 15’er milyar dolar olarak
baslayan azaltim hizinin 2022 yilindan itibaren artirilip artirilmayacagi da olduk¢a énemli olacak. Bununla birlikte
her ceyrek sonunda oldugu gibi giincellenecek Fed yoneticilerinin ekonomik projeksiyonlari da piyasalarin yakin
takibinde olacak. Eylil sonundaki projeksiyonlar 2022 yilinda 1 ve 2023 yilinda 3 faiz artisina isaret etmekteydi.
Yakin dénemde kuresel piyasalardaki Fed’'e yonelik 2022 yili faiz artigi beklentilerinin 6ne ¢ekildigi ve toplamda
2-3 artis olabilecegi yonundeki beklentilerin 6n plana gikmaya basladigini not edelim. ABD tarafinda Sali glinu
Kasim ayl UFE; Cargsamba ginii Kasim ayl Perakende Satiglar; Persembe ginii Haftalik issizlik Maasi
Bagvurulari, Kasim ayi Sanayi Uretimi ve Aralik ay! éncii Bilesik PMI verileri ABD tarafinda hafta boyunca
izlenecek diger veriler olarak not edilebilir. Avrupa tarafinda Sali giinii Ekim ayi Sanayi Uretimi ve ingiltere Kasim
ay! istihdam Raporu; Carsamba giinii ingiltere Kasim ayi Enflasyon; Persembe giinii Euro Bélgesi ve ingiltere
éncl Aralik ayi Bilesik PMI ile Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalarinin toplantilari; Cuma giinii Almanya Kasim
ay1 UFE, ingiltere Kasim ayi Perakende Satiglar, Almanya Aralik ayi Ifo is Diinyasi Anketi ve Euro Bdlgesi Kasim
ayl TUFE verileri haftallk ekonomi takviminde ©ne g¢ikan basliklar olarak not edilebilir. Avrupa Merkez
Bankasi’'ndan herhangi bir faiz degisikligi beklenmezken, Mart 2022’de sona erecek olan Pandemi Acil Varlik
Alim programina yénelik bir yol haritasi paylasabilecegi beklenmekte. ingiltere Merkez Bankasi’ndan da herhangi
bir politika degisikligi beklenmezken énimuzdeki aylarda politika faizinde bir artis yapilacagina iligskin bir sinyal
gelebilecegdi beklentisi bulunmakta.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel gériglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde
yer alan c¢esitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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