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Kiiresel piyasalarda merkez bankalarinin toplantilari takip edilecek.

ABD tarafinda Pazartesi giinii Ekim ay1 imalat PMI, Ekim ayi ISM imalat Endeksi ve Eylil ayi ingaat Harcamalari; Sall
glni Ekim ayi Motorlu Arag Satislari; Carsamba giinii Ekim ayi ADP Ozel Sektor istihndami, Ekim ayi Bilesik PMI, Eylil
ay! Fabrika Siparisleri, Ekim ay1 ISM Hizmet Endeksi ve Fed toplantisi; Eyliil ay1 Dis Ticaret Dengesi, Haftalik igsizlik
Maas! Bagvurulari, 321 dénemi Verimlilik ve Maliyetler; Cuma giinii Ekim ayi istihdam Raporu haftanin éne gikan
verileri olacak. Ozelikle 2-3 Kasim tarihlerinde gerceklestirilecek olan Fed toplantisi oldukga kritik éneme sahip.
Hatirlatmak gerekirse, Fed Bagkani Powell, bir 6nceki toplantida, aylik 120 milyar dolar seviyesindeki varlik alimlarinin
Kasim ayindan itibaren yavaslatiimaya baslanip, gelecek yil ortalarinda sonlanabilecegi yoninde mesaj vermisti.
Dolayisiyla, s6z konusu yavaslatma kararinin bu toplantida alinip alinmayacagi; eger alinirsa ne zaman baslayacag
ve hizi piyasalarin odaginda olacak. S6z konusu agiklamadan sonra agiklanan istihdam verileri beklentilerin altinda
kalirken, enflasyondaki yukari yénli gegici olarak nitelenen unsurlarin hemen ortadan kalkmayabilecegine iliskin
endiseler artis kaydetti. Varlik alimlarinda azaltima bu ay itibariyle baslanmasi her ne kadar buyuk dl¢iide beklentilere
ve fiyatlamalara yansimis olsa da kuresel risk istahi ve gelismekte olan Ulkelere yénelik sermaye hareketleri Uzerinde
bir miktar olumsuz etki olusturabilir. Dolayisiyla, s6z konusu azaltimlarin baslangicinin bir sire 6telenmesi ya da
beklenenden daha yavas bir hiz gergeklesmesi olasiliklarinin tam ters yénde, yani risk istahini ve gelismekte olan
Ulkelere fon akimlarini desteklemesi beklenebilir. Varlik alimlarinda, Kasim ayindan itibaren her ay 15 milyar dolar
seviyesinde azaltima gidilmesi durumunda, s6z konusu alimlarin Haziran 2022 itibariyle sonlanacagini
hesaplamaktayiz. Dolayisiyla, bu tarihten énce sonlanabilecek bir azaltim hizi risk istahi Gzerinde negatif; daha sonra
sonlabilecek bir azaltim hizi pozitif etki olusturabilir.

Avrupa bélgesinde Pazartesi giini Almanya Eylll ayi Perakende Satiglar, Euro Bélgesi ve ingiltere Ekim ayi imalat
PMI; Carsamba giinii Euro Bolgesi ve ingiltere Ekim ayi Bilesik PMI ile Euro Bélgesi Eyliil ayi issizlik Orani; Persembe
glinii Aimanya Eyliil ayi imalatg Siparigleri, Euro Bolgesi Eylll ay! UFE ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karart;
Cuma gini Almanya Eyliil ay1 Sanayi Uretimi ve Euro Bélgesi Eylll ayi Perakende Satiglar hafta boyunca |zlenecek
veriler olarak siralanabilir. BoE’nin %0,10 seviyesindeki politika faizini 15bp artisla %0,25’e ylkseltmesi ancak 895
milyar pound seviyesindeki varlik alimlarinda herhangi bir degisiklige gitmemesi bekleniyor.

Asya tarafinda Sali giini Japonya Merkez Bankasi (BoJ) toplanti tutanaklari; Carsamba giinii Japonya ve Cin Ekim
ayi Bilesik PMI; Cuma guni Japonya Eylul ayl Hanehalki Harcamalari verileri takip edilecek.

Yurtiginde Ekim ayi Enflasyon rakamlari haftanin en 6nemli verisi konumunda.

Tiirkiye'de yeni hafta Ekim ayi imalat PMI verisi ile baglad. imalat PMI, Ekim'de, 51,2’ye geriledi (Onceki: 52,5). Veriye
iliskin konsenstus bir tahmin bulunmamaktaydi. Manset rakam son 2 aydir gerilemekte olsa da ust Gste 5. ayda da 50
kritik esigi Uzerinde kalmayi siirdiirdii. Pazartesi giinii Ekim ayi éncii Dis Ticaret istatistikleri, ITO Ekim ayi Fiyat
Endeksleri ve BDDK Eylll ay1 Aylik Bankacilik Istatistikleri; Sali giinii Agustos ayi Finansal Olmayan Kesimin Net
Doviz Pozisyonu; Cargsamba gunu Ekim ay1 Enflasyon rakamlari; Persembe guni Ekim ayi Reel Efektif Déviz Kuru ve
Haftalik Para-Banka istatistikleri; Cuma giinii Ekim ayi Hazine Nakit Dengesi haftanin geri kalaninda éne gikan veriler
olarak siralanabilir. Haftanin en énemli verisi konumunda olan Ekim ayi TUFE rakamina iligkin piyasa beklentileri
(Foreks anketi) aylik %2,61 artis gozlenebilecedi yonindeyken bizim tahminimiz aylik artisin %3,29 olabilecegi
yoéniinde. Buna gore Eyliil ayinda %19,58 olan yillk manset TUFE, aylik artisin piyasa beklentileriyle uyumlu
gerceklesmesi durumunda %20,26’ya, bizim tahminimizle uyumlu gergeklesmesi durumunda %20,94’e yukselebilir.
Ayrica, Eylil ayinda yillik %16,98 seviyesinde olan ¢ekirdek enflasyon gdstergelerinden C Endeksinin (Enerji, Gida &
Alkolsiiz igecek, Alkollii igecek ve Tiitlin, Altin harig) %17,40’a yiikselmesi bekleniyor (YF: %17,20).

Paylari Borsa istanbul’da islem géren sirketlerin 3C21 dénemi finansal sonug agiklama takvimi solo finansallar igin 1
Kasim, konsolide finansallar icin 9 Kasim’da sona erecek. Bu hafta agiklanmasi beklenen bazi finansal sonuglar:
Pazartesi ginii Yapi Kredi; Sali giinii Tirk Telekom; Carsamba giinii Coca Cola icecek ve Tiirk Hava Yollari;
Persembe giinii Anadolu Efes, Medical Park, Turkcell ve Tupras; Cuma giini Migros.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gclncu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri deg@ilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayiimasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanh@ kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye
donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virts
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesaijin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Genel Midur Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boliimii
Serhan Gok Mudir serhan.gok@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39

Erol Gircan Ekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Kurumsal Finansman Bolimu

Pervin Bakankug Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Miidirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71
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