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ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari pozisyonlari gostermektedir.
Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: BlyUk yatirim fonlari, bazi blyUk yatirimcilar ve finans girketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekilatif pozisyonlari ifade eder.

Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amacl pozisyon alan kuruluslardir.

Long — Uzun: CFTC'ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

Short — Kisa: CFTC’ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bélim kapatiimamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.
Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.
Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam acik veya kapali
pozisyon sayisidir.
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Non-commercial, ticari olmayan spekulatorlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluglar, hedge amacli pozisyon aldiklari igin piyasanin hangi yone gideceginden bagimsiz olarak hareket ederler.
Spekulatif pozisyonlar ise kér elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yurutirler. Genel anlamiyla
spekulatérlerin pozisyonlarina bagl olarak piyasanin yonu hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak blyik yatinmcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecegi g6z ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi biyik énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiguk yatinmcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiyac vardir. Spekulatoérler bu pozisyonlari géz 6ninde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buayuklikleri bize trendin glici hakkinda bilgi verebilir.
Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yonine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amagli pozisyonlarin artmasina karsilik acik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (dliizeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degdisimlerinde genellikle spekilatif pozisyonlar
(Non-Commercial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekdilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisl azalirsa ve ayni donemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonllu gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde agik pozisyonlarda dnce bir azalma gorulir daha
sonra agik pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EUR/USD aktif kontratta long pozisyonlarda azalma, short pozisyonlarda artis gortilmekte. Net pozisyon sayisi long tarafta
kalmaya devam ediyor, ancak gectigimiz 5671 adet azalma yasandi.

=0 Nelg@Y ) Search 2 New CFTC Tickers Commitments of Traders Report

CME Euro FX Release Date: 10/16/20

1) UK ICE 13 NYSE Liffe
Futures Commit Chg F & 0 Commit Chg Futures Traders F & 0 Traders Chg

Non-Commercial
Long 228295 -3074 229497 -2543 100 - 100
Short 59658 2597 62647 5312 39 49
Spreading 5397 -309 28644 -7996 31 50
Net Position 168637 -5671 166850 -7855
Bullish (%) 282.7
Commercial
Long 320037
Short 538976
Net Position -218939
Bullish (%) -40.6

553729 596960
604031 648465
-50302 -51505

-8.3 -7.9
646165 693634

Non-Reportable

Long 92436 3 96674
Short 42134 313 45169
Net Position 50302 6 51505
Bullish (%) 115.4 114
Total Net Long 218939 218355
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EURUSD & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

Paritenin 1.18leri agsmakta zorlanmasi, ABD’deki segimler dncesindeki tedirginlik Dolar talebini gugli kalmasiyla CFTC
pozisyonlanmalar paralel hareketi koruyor. Genel gergeve 1.18’ler asilamadidi slrece donlsin gelebilecegine yonelik

beklentiyi kuvvetlendiriyor.

IMMBENCN Index 96) Actions ~  97) Edit ~ G 22: EUR_COT_V

08/25/2019(=d 10/19/2020 [=R<ISMM| ocal CCY [
1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Weekly ¥ & Table 4u Edit Chart Z e

1.2 Track Annotate News Zoom
/\/ \__\ 0.2M

Il IMMBENCN Index - Mid Price on 10/13/20 (R1) 0.169M
EUR Curncy - Last Price (L1) 11732
N 0.169M
0.15M

Ticari Olmayan Net Pozisyon
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ons Altin aktif kontratta 6énceki haftaya gore long ve short pozisyon sayisinda artis var. Net pozisyonlanma long tarafta
kalmaya devam etse de 7916 adet azalma gergeklesti.

(c{0.N®e]53(s[a%] ) Search 2) New CFTC Tickers Commitments of Traders Report

All Data v CEI Gold Release Date: 10/16/20
11) US CFTC 12) UK ICE 13) NYSE Liffe

* Futures Commit Chg F & 0 Commit Chg Futures Traders Chg F & O Traders Chg

Non-Commercial
326986 6064 - < 199 221 pL
86315 13980 853 2359 Y4 79
42010 -1700 2 28 2123 72

Net Position 240671 -7916 2382 -12160

Bullish (%) 278.8

Commercial

Long 116429 250390

Short 401084 534785

Net Position -284655 3 -284395

Bullish (%) -71 -33.2

485425 830001

529409 876166

Net Position -43984 -46165

Bullish (%) -8.3 -5.3

Total OI and # Traders 553197 2358 905764
Non-Reportable

67772 75763

23788 29598

Net Position 43984 46165

Bullish (%) 184.9 156

Total Net Long 284655 284396
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ALTIN & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

1905 esiginin etrafinda kalan ons altin icin yonsiz seyir devam ediyor. Net pozisyon goérinimu long tarafta kalsa da, net
long pozisyon sayisinda azalma var. Bu da, olasi artacak bir Dolar talebi i¢in yatirrmcinin 1905 Uzerindeki altina
glvenmedigini gosteriyor. Simdilik iziemedeyiz. Tahvil kanadinin etkisi yakin dénemde sinirli kalabilir. DXY — Ons Altin
iliskisinin bu dénemde kuvvetlenecegdini distinlyoruz.

CEI1GNCN Index 96) Actions »  9) Edit ~ G 23: XAU_COT-

08,/25/2019|=1g 10/19/2020|=1ESIpII ocal CCY [ Hile
iD 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Weekly ¥ & Table « 4 Edit Chart =4 o

Track Annotate MNews. Zoom

M CEI1GNCN Index - Mid Price on 10/13/20 (R1) 0.241M b 0.36M
M XAU Curncy - Last Price (L1) 1911.13 e

Ons Altin

=0.34M

Ticari Olmayan Net Pozisyon

F0.32M

0.28M

F0.26M
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD Ham Petroll aktif kontratinda long ve short tarafta azalis gortiyoruz. Net pozisyonlanma long tarafta kalmaya devam
ediyor. Net long pozisyon sayisinda ise 1261 adet artis var.

OV ®e]jfaja¥4 1) Search 2) New CFTC Tickers Commitments of Traders Report
v Crude 0il, Light Sweet Release Date: 10/16/20

1) US CFTC 1) UK ICE 13 NYSE Liffe

Futures Commit Chg F & 0 Commit Chg Futures Traders F & O Traders
Non-Commercial
Long 495 -7854 642900 -9367 123 8 143
Short -9115 137042 -9288 86 96
Spreading 7 -25257 980907 -29122 145 ' 178
Net Position 472797 1261 505858
Bullish (%) 266.9 369.1

646900 856100
1143815 1386225

Net Position -496915 -530125
Bullish (%) -43.4 -38.2

1972201 2479907
1996319 2504173
Net Position -24118 -24266
Bullish (%) -1.2 -1
Total OI and # Traders 2059382 238 2574687

87181 94780
63063 70513
Net Position 24118 24267
Bullish (%) 38.2 34.4
Total Net Long 496915 530125
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WTI & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

ABD ham petroll aktif kontrat sayisinda iki tarafli azalma olsa da net pozisyon sayisi hala long Iehine korunuyor. Kiresel
ekonomiye dair endiseler, artan salgin vakalari petrol fiyatlarinin yukari hareketini simdilik sinirlasa da 40 Dolar altina da
denemeler uzun soluklu degil. Altinda oldugu gibi bir slire petrol i¢in de izlemede kalmak dogru olur. Buna karsin petrol
tarafinda da risklerin asagi yonlu oldugunu belirtebiliriz.

NYMICNCN Index 96) Actions »  97) Edit ~ G 25: WTI_COT_V

08/25/2019(=d 10/19/2020|=§RSIS| ocal CCY [
i 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Weekly ¥ 2 Table « o Edit Chart =4

Track Annotate News Zoom

60‘% Il NYMICNCN Index - Mid Price on 10/13/20 (R1) 0.473M
{ M CLA Comdty - Last Price (L1) 40.71

Ham Petrol (WTI)

Ticari Olmayan Net Pqzisyon

|

£0.473H]

|
F0.45M
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tGglincl kKisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesajl sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlG veri, yorum ve dederlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligr kapsaminda degildir. Yatirirm danigmanlidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya g¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Mudiirliigii
Tirev Uriinler Midarliga turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanhgi Bolimii

Serhan Yenigin Maddr serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen Yrd. vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hizmet Noktalarimiz

Genel Muduirltk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24

Bursa +90 (224) 224 47 47
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