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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yatirimlar

-Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
Ticari alacaklar

- lliskili taraflardan ticari alacaklar

-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar

-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Tiirev araglar

-Alim satim amacl tiirev araglar

Diger donen varliklar

-lliskili olmayan taraflardan diger donen varliklar
Toplam Donen Varliklar

Duran Varhiklar

Finansal yatirimlar

-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar

Ticari alacaklar

-Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar
Maddi duran varliklar

Kullanim hakki varliklari

Maddi olmayan duran varliklar

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Ertelenmis vergi varlig:

Toplam Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz

incelemeden denetimden

gecmemis gecmis

Dipnot Cari donem  Onceki donem
Referanslari 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
20 365.264.385 204.933.961
3 11.181.094 8.165.370
3 11.181.094 8.165.370
6 1.362.993.665  1.019.852.360
6-17 439.047 285.394
6 1.362.554.618  1.019.566.966
7 28.629.570 34.228.736
7 28.629.570 34.228.736
5 335.854 4.307.155
5 335.854 4.307.155
12 1.080.522 646.158
12 1.080.522 646.158
1.769.485.090  1.272.133.740

3 41.845.310 56.368.341
3 41.845.310 56.368.341
6 150.486.725 153.358.573
6 150.486.725 153.358.573
13 - 408.280
8 7.179.037 6.537.063
9 5.110.696 5.360.413
10 657.806 729.085
15 2.833 9.399
15 4.448.926 -
209.731.333 222.771.154

1.979.216.423  1.494.904.894

Misikteki notlar, bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Hliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar
-Kiralama islemlerinden bor¢lar

Hliskili olmayan taraflardan kisa vadeli borclanmalar
-Kiralama islemlerinden bor¢lar

-Ihra¢ Edilmis Borclanma Araglar

-Diger Kisa Vadeli Bor¢glanmalar

Ticari borglar

-lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar

Diger borglar

-Tliskili olmayan taraflara diger bor¢lar

Tiirev araglar

-Alim satim amacgl tiirev araglar

Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii

Kisa vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
-Diger karsiliklar

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

-Tliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli bor¢lanmalar

Hliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar
-Kiralama islemlerinden borg¢lar

Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar
-Kiralama islemlerinden borg¢lar

-Ihrag¢ Edilmis Borclanma Araclart

Uzun vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
Ertelenmis vergi yiikiimliligi

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sermaye diizeltmesi farklari

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli giderler

-Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglar: (kayiplart)

Tanmimlanmuis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kaywplart)

Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar: (Kayplary)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

-Yasal yedekler

Gegmis yillar karlar1 / (zararlart)

Net donem kart

Toplam Ozkaynaklar

TOPLAM YUKUMLULUKLER
VE OZKAYNAKLAR

Bagimsiz

incelemeden denetimden

gecmemis gecmis

Dipnot Cari donem  Onceki donem
Referanslari 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
4 991.833.760 671.538.995
4-17 1.149.363 993.869
4-17 1.149.363 993.869
4 990.684.397 670.545.126
4 2.275.369 1.947.402
4 865.485.772 323.575.135
4 122.923.256 345.022.589
6 603.148.770 466.660.351
6 603.148.770 466.660.351
7 3.941.391 5.428.221
7 3.941.391 5.428.221
5 13.951.008 -
5 13.951.008 -
15 10.645.487 1.753.215
10.734.988 21.169.100

5.737.488 6.437.435

11 4.997.500 14.731.665
12 223.590 426.232
12 223.590 426.232
1.634.478.994 1.166.976.114

4 141.140.199 148.388.554
4-17 1.108.962 1.293.764
4-17 1.108.962 1.293.764
4 140.031.237 147.094.790
4 2.077.010 2.229.077
4 137.954.227 144.865.713
2.800.784 2.682.195

2.800.784 2.682.195

15 - 1.361.939
143.940.983 152.432.688

200.796.446 175.496.092

14 63.500.000 63.500.000
3.795 3.795

29.528.555 41.526.479

29.528.555 41.526.479

14 (215.012) (215.012)
14 29.743.567 41.741.491
14 6.887.378 4.724.095
14 6.887.378 4.724.095
14 70.305.094 21.532.657
30.571.624 44.209.066

200.796.446 175.496.092

1.979.216.423 1.494.904.894

Misikteki notlar, bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis
Cari déonem Onceki donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2021 31 Mart 2020
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 352.642.983 141.455.503
Satislarin maliyeti (-) (312.848.818) (120.287.373)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 39.794.165 21.168.130
BRUT KAR 39.794.165 21.168.130
Genel yonetim giderleri (-) (16.291.778) (12.864.078)
Pazarlama giderleri (-) (1.628.854) (1.386.412)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 10.164.249 591.629
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (1.284.309) (80.412)
ESAS FAALIYET KARI 30.753.473 7.428.857
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16.389.448 10.463.878
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (11.398.222) (7.775.876)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESIi
FAALIYET KARI 35.744.699 10.116.859
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 35.744.699 10.116.859
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (5.173.075) (2.380.407)
- D6nem vergi gideri 15 (10.983.940) (2.271.418)
- Ertelenmis vergi gideri 15 5.810.865 (108.989)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 30.571.624 7.736.452
DONEM KARI 30.571.624 7.736.452
Donem karimin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 30.571.624 7.736.452
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacaklar (11.997.924) 1.014.995
Diger yeniden degerleme ve 6l¢tiim kazanglari
(kayiplarr) 3 (11.997.924) 865.134
Diger yeniden degerleme ve 6l¢tim kazanglari
(kayiplari)'na iliskin ertelenmis vergi etkisi 15 - 149.861
Ertelenmis vergi geliri 15 - 149.861
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (11.997.924) 1.014.995
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 18.573.700 8.751.447

Toplam kapsamli gelirin dagilima:
Ana ortaklik paylari 18.573.700 8.751.447
Kontrol giicti olmayan paylar - -

Mlisikteki notlar, bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Ana Ortakhga Ait Ozkaymaklar

Kar \eya zararda yeniden Kar \eyazarardayenicen ~Kardan ayrilan kisitlanmg

simiflandiriimayacaklar sumiflandirilacaklar yedekler Birikmis karlar
Odenmi ‘.Sermayei - Yeniden degerleme ve Yasal Ozel ' ) Net o Toplam
sermaye diizeltmesi Diger kazan¢/  simflandirma kazang/ yeckkler yeckkler Gegmis yillar karlar1 / donem kar1 / Ana O“rtakllga Ait Ozkaynaklar
farklar kayiplar kayiplari (zararlarn) (zarar1) Ozkaynaklar

1 Ocak 2020 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (215.012) 23603722 3679842 804 9.163.424 16.587.682 116.324.257 116.324.257
Toplam kapsamh gelir - 1.014.995 - - 7.736.452 8.751.447 8.751.447
Transferler - 1.043.449 - 15.544.233 (16.587.682)
Kar pay1 dagitimt - - - (3.175.000) (3.175.000) (3.175.000)
31 Mart 2020 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (215.012) 24.618.717 4.723.291 804 21.532.657 7.736.452 121.900.704 121.900.704
1 Ocak 2021 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (215.012) 41.741.491 4723291 804 21.532.657 44.209.066 175.496.092 175.496.092
Toplamkapsaml gelir - (11.997.924) - - 30.571.624 18.573.700 18.573.700
Pay Bazh Islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azalis) - - - 12554534 12554534 12554534
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatmmlardaki paylarm satismimn etkisi - - - 522.120 522.120 522.120
Transferler - 2.163.283 - 42.045.783 (44.209.066)
Kar pay1 dagiti - - - (6.350.000) (6.350.000) (6.350.000)
31 Mart 2021 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (215.012) 29.743.567 6.886.574 804 70.305.094 30.571.624 200.796.446 200.796.446

Mlisikteki notlar, bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart
Donem Kari (Zararr)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar1)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile flgili Diizeltmeler
Amortisman ve {tfa Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (iptali) ile flgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile flgili Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar1 (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile lgili Diizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari {le Tlgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglart) ile Tlgili Diizeltmeler
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglart) ile Tlgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina
Neden Olan Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Odenen Temettiiler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
Vergi fadeleri (Odemeleri)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari

Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklarinin Pay Satis1 veya Sermaye Azaltimi Sebebiyle Olusan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satislarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Alinan Temettiiler
Alinan Faiz
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girigleri
Ihra¢ Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girisleri
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikiglar
ihrag Edilmis Borglanma Araglar1 Geri Odemelerinden Nakit Cikislar
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart
Odenen Faiz
Diger Nakit Girisleri (Cikislari)
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis
(Azal1s) }
Yabanci1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis)
Donem Bas1 Nakit Ve Nakit Benzerleri
Dénem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri

incelemeden
gecmemis

incelemeden
gecmemis

Cari donem

Onceki donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslart 31 Mart 2021 31 Mart 2020
(246.713.340) (108.854.711)

30.571.624 7.736.452

30.571.624 7.736.452

22.859.716 9.541.565

8-9-10 1.636.989 887.958
- 32.000

6 - 32.000
(8.382.060) 4.261.392

1.269.105 1.221.261

11 (9.651.165) 30.046
- 3.010.085

7.409.394 3.619.190

(2.749.449) 493.305

10.158.843 4.112.495

345.854 -

17.922.309 (458.204)

5 17.922.309 (458.204)
15 5.173.075 2.380.407
(1.245.845) (1.181.178)

(289.852.549) (118.659.929)

3 11.507.307 (2.715.538)
(340.269.457) 58.649.955

(153.653) 32.486

6 (340.115.804) 58.617.469
136.488.419 (177.219.371)

6 136.488.419 (177.219.371)
(97.578.818) 2.625.025

(96.089.343) 2.332.811

(1.489.475) 292.214

(236.421.209) (101.381.912)

14 (6.350.000) (3.175.000)
(1.850.463) (1.142.413)

15 (2.091.668) (3.155.386)
16.928.897 1.648.173

930.400 -

- 4.092

8 - 4.092
(1.153.792) (294.416)

8 (1.153.792) (294.416)
12.554.534 -

1.508.655 1.669.926

3.089.100 268.571

302.424.757 18.054.459
10.551.281.881 16.628.407.656
9.936.452.000 16.559.140.000

614.829.881 69.267.656
(10.249.362.825)  (16.608.119.398)
(10.159.626.700)  (16.501.598.698)
(89.736.125) (106.520.700)

146.592 (546.710)

821.919 (1.150.515)

(462.810) (536.574)

72.640.314 (89.152.079)

(345.854) -

72.294.460 (89.152.079)

20 111.108.736 155.191.000
20 183.403.196 66.038.921

Mlisikteki notlar, bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yatirim Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gdstermekte olup Genel
Miidiirliigii Istanbul Meclisi Mebusan Cad. 81 Findikl1 34427 Beyoglu adresinde bulunmaktadir. Sirket, 25 Ekim
1976 yilinda faaliyete gegmistir. Sirket’in hisselerinin %95,78’i Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim
Sirketi (“TSKB”) ne aittir ve Sirket, Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi Grubu altinda faaliyet gdstermektedir.

Sirket hisse senetleri, Borsa Istanbul AS’de (“Borsa istanbul”) islem gérmemektedir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-37.1 sayil1 Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere liskin
Esaslar Hakkinda Tebligi ve I1-39.1 sayili Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Tebligi uyarinca, yetki belgelerinin yenilenmesine iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru yapmis
olup, Sermaye Piyasasi Kurulunun 1 Haziran 2015 tarihli toplantisinda almis oldugu karar dogrultusunda 1
Haziran 2015 tarihi itibariyla 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenmesi
kapsaminda “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

Bu kapsamda, 1 Haziran 2015 tarihinden itibaren Sirket’in;

(a) Islem Araciligy,

(b) Portfoy Araciligi,

(c) Bireysel Portfoy Y oneticiligi,

(d) Yatirirm Danismanligi,

(e) Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik Yiiklenimi ve En Iyi Gayret Aracilig1) ve
(f) Sturli Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in 111-37.1 sayil1 Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esas Hakkinda Teblig ve
111-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig uyarinca kaldiragh islemler
hari¢ olmak lizere tiirev araglar (paya dayali, pay endekslerine dayali ve diger tiirevler) tizerinde portfoy aracilig
faaliyetinde bulunmak konusundaki faaliyet genigletme bagvurusuna Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7 EKim 2016
tarih ve 26 sayili toplantisinda izin verilmistir.

Sirket, 18 Mart 2011 tarih ve 1494 nolu Y6netim Kurulu Karari’na istinaden 1 Nisan 2011 tarihi itibariyla ticaret
sicilde tescil edilerek kurulan, yenilenebilir enerji projelerinin degerlendirilmesi, siirdiiriilebilir ¢evre yonetimi,
cevresel analiz konularinda faaliyet gostermek lizere 240.000 TL sermaye ile kurulan TSKB Siirdiiriilebilirlik
Danigmanligr Anonim Sirketi’nin toplam paylarinin %96’s1 karsiliginda 230.400 TL sermaye ile istirak etmistir.
Sirket, sermayesinde paya sahip oldugu TSKB Siirdiiriilebilirlik Danismanligi Anonim Sirketi’nin 240.000 TL
olan sermayesinin 1.000.000 Tiirk Lirasi daha artirilarak, 1.240.000 Tiirk Lirasina g¢ikarilmasi ve bu defa
artirtlan sermayenin tamaminin, TSKB Siirdiiriilebilirlik Danismanligi Anonim Sirketi’ne sermaye artirim yolu
ile istirak edecek olan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan karsilanmasina iliskin olarak, riichan
hakkimin kullanilmamasina Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 11 Temmuz 2016 tarihinde karar verilmistir.
TSKB Siirdiiriilebilirlik Danismanligt Anonim Sirketi sermaye artirimu ile birlikte; Sirket’in TSKB
Siirdiiriilebilirlik Danismanligi Anonim Sirketi ortaklik yapisindaki payi, 18,58’e gerilemistir. TSKB
Siirdiiriilebilirlik Danigmanligi Anonim Sirketi iizerindeki kontroliin kaybedilmesi neticesinde; kontroliin
kaybedildigi tarihe kadar konsolidasyon muhasebesi uygulanirken o tarihten itibaren 6zkaynak yontemine gore
muhasebe uygulanmaya baglanmistir. Sirket, sermayesinde paya sahip oldugu TSKB Siirdiiriilebilirlik
Danigmanligi Anonim Sirketi’nin 1.240.000 TL olan sermayesinin 3.500.000 Tiirk Liras1 daha artirilarak,
4.740.000 Tiirk Lirasina ¢ikarilmasi sonucu bu defa artirilan sermaye artiriminda riighan hakkinin kullanilarak
ortaklik yapisindaki paym 700.000 TL artirllarak 930.400 TL’ye ¢ikarilmasma Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan karar verilmistir.

Sirket, TSKB Siirdiiriilebilirlik Danismanligi A.S.’nde maliki bulundugu toplam 930.400 adet 930.400 TL
nominal degerdeki pay1 ve bu pay1 temsil eden nama yazili pay senedi ilmuhaberi, devre konu paylara ait
ilmuhaber, pay sahipligi sifat, hak ve yiikiimliiliikklerini biitiin hukuki vecibeleriyle 28.01.2021 tarihli Ynetim
Kurulu karari ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’ne devretmistir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket’in I11-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
ve [11-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebli§ uyarinca yurt dist
piyasalarda sahip oldugu islem aracilig1 faatiyet izninin "Paylar"1 da kapsayacak sekilde genisletilmesine iliskin
basvurusuna Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Temmuz 2017 tarih ve 27 sayili toplantisinda izin verilmistir.

Sirket Y6netim Kurulu tarafindan alinan 15 Mart 2019 tarihli ve 2271 numarali karar ile Bakirkdy Subesi’nin,
kapatilmasina karar verilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu; 22 Mart 2019 tarih ve 32992422-205.99-E.4445 sayili
yazisi ile subenin kapatilmasina izin vermis olup, sube kapamasinin ticaret sicilinde tescil edilmesi ile siire¢
tamamlanmustir.

Sirket, 11 Temmuz 2019 tarih ve 2297 nolu Yo6netim Kurulu Karari’na istinaden 20 Eyliil 2019 tarihi itibariyla
ticaret sicilde tescil edilerek, Sermaye Piyasas1i Kanunu, ITI-61.1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi ile ilgili sermaye
piyasasi mevzuati ger¢evesinde miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek faaliyetiyle 150.000 TL sermaye ile
kurfviulan Yatinm Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin (“Bagli Ortaklik”) toplam paylarmin %100’
karsiliginda 150.000 TL sermaye koyarak istirak etmistir.

Burada ve bundan sonra Sirket ve Bagli Ortaklik beraber “Grup” olarak anilacaktir.

Bagh ortaklik kisa Kayith oldugu Faaliyet Kurulus
Bagh ortakhik adi adi iilke konusu yil
Kira sertifikasi
Yatirim Varlik Kiralama A.S. | Yatirim VKS Tiirkiye ihra¢ etmek 2019

31 Mart 2021 tarihi itibariyla, Grup faaliyetlerini 8 sube ile yiiriitmektedir. (31 Aralik 2020: 8 sube).
31 Mart 2021 tarihi itibariyla, Grup’un ¢alisan sayis1 120°dir (31 Aralik 2020: 120).

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar

TMS’ye Uygunluk beyani

Grup yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Misikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 6zet konsolide finansal
tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

TMS’ye Uygunluk beyani (devami)

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Ozet konsolide finansal tablolar yayimlanmak iizere 28 Nisan 2021 tarihinde Yoénetim Kurulu tarafindan
onaylanmigtir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, o6zet konsolide finansal tablolarin
yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Isletmenin siirekliligi varsayimi

Ozet konsolide finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmistir.

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanis sekli

Ozet konsolide finansal tablolar, finansal yatirimlar icerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin, tiirev finansal araglarin ve Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin gercege uygun deger ile 6l¢giilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve raporlama para birimi

MNisikteki 6zet konsolide finansal tablolar, Grup’un gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Karsilastirmali bilgiler

Misikteki 6zet konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akislaridaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, énceki dénemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Ozet konsolide finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmasi degisti§inde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki
donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmaktadir ve bu hususlara iligkin olarak

aciklama yapilmaktadir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilmekte ve 6nceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari donem i¢inde
tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari déonemde,
ayrica gelecek donemlere iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Cari déonemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari, geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen
o6nemli muhasebe hatas1 yoktur.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlart ve TFRYK yorumlarnt disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarmm Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oran1 Reformu —
Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlanstir. Isletmeler bu
degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler icin
kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal araglar
icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani1 reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir
finansal tablo dis1 birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarinin
finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi ongorillmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirdmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orami gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis ger¢ege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. lgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamni)

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayrt olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Tlave A¢iklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Ag¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans
faiz oranlarina geg¢is siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis gerceklesmese de IBOR
gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde
herhangi bir degisiklige yol a¢cmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yiikiimliiliikleri
gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gecmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarm yiirlirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptign Varlik Satislar veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarma bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamstir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilanco degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup icin gegerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak {izere yapilan bu degisiklikler
yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve) yapilan
atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle
yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklart
tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir
tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait
degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen iiriinlerin satigindan
elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler
bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda
veya sonrasinda kullamima sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. Ik defa TFRS
uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamustir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh soézlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmustir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacak
olan degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik ac¢idan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklagiminin uygulanmasii igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik
raporlama doneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimlilliiklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.4.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

Covid-19 ile lgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki Degisiklik (TFRS 16
Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran
2022 tarihinde veya Oncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde
uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Ddnemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamas: — Ik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Aracglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi icin '%10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yikimlilik
sartlarnin, orijinal finansal yilikiimliiliik sartlarindan o6nemli olgiide farkli olup olmadigin
degerlendirirken dikkate aldig1 iicretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri
adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca bor¢lu ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya
alman {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarumsal Faaliyetler — Gerg¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin ger¢ege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik
hiikmii kaldirmustir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

12



2.5

2.5.1

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Konsolidasyona iliskin esaslar
Tam konsolidasyon
Bagh ortaklik

Bagli ortaklik, Grup’un dogrudan veya dolayli olarak islemleri {izerinde kontrol yetkisine sahip oldugu sirkettir.
Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar1 lizerinde
yonetim hakki giiciiniin olmasi ile saglanir. Bagli ortakligin finansal tablolari, kontrol giicliniin olustugu tarihten,
sona erdigi tarihe kadar 6zet konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Ozet konsolide edilen bagl ortakligin net aktiflerinden kontrol giicii olmayan paylara isabet eden tutarlar ana
ortakliga isabet eden tutardan ayr1 olarak belirlenir. Kar ya da zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kismi, ana
ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir. S6z konusu durum kontrol giicii olmayan
paylarda ters bakiye ile sonuclansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aktarilir.

Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni1 olmasi amaciyla bagl ortakligin finansal tablolarinda muhasebe
politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Bagh ortaklik adi Nominal ortaklik orani Etkin ortaklik orani
31 Mart 31 Mart 31 Arahk 31 Aralik
2021 2021 2020 2020
Yatirnm Varlik Kiralama A.S. (¥) %100 %100 %100 %100

(*) Yatinnm Varlik Kiralama A.S. (Yatirrm VKS) 11 Temmuz 2019 tarih ve 2297 nolu Y 6netim Kurulu Karari’na
istinaden 20 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ticaret sicilde tescil edilerek 150.000 TL sermaye ile tek ortakli Anonim
Sirket olarak kurulmustur. Yatirim VKS'in ana ortagi Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'dir. Nihai ana
ortak Tiirkiye Is Bankas1 A.S.'dir.

Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketin, finansal durum ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Sirket’in aktifinde yer alan kayitli degeri ile 6zkaynaklarindaki paylart karsilikli olarak
netlestirilmistir. Bagli ortakligin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda
kalan paylara isabet eden kisimlar1 konsolide finansal durum tablosunda “kontrol giicii olmayan paylar” kalemi
icinde siiflanmistir. Yine bagh ortakligin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan
ve/veya dolayli kontrolii diginda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “kontrol giicii
olmayan paylar” kalemi i¢inde siniflanmistir. Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup igi islemler
ve bakiyeler olmasi halinde elimine edilir.
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2.5

2.5.2

2.6.

2.7.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Konsolidasyona iliskin esaslar (devami)

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirme esaslar

Ozet konsolide finansal tablolarda istirakler ve is ortakliklar1 “dzkaynak yontemine” gore
muhasebelestirilmektedir. Ozkaynak yontemine gore bilangoda istirakler veya is ortakliklari, maliyet bedelinin
istirakin veya ig ortakliginin net varliklarindaki alim sonras1 donemde olusan degisimdeki Grup’un payi1 kadar
diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte veya is ortakliginda olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin
diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin veya is ortakliginin, Grup’un istirakteki
veya is ortakligindaki paymi (6ziinde Grup’un istirakteki veya is ortakligindaki net yatiriminin bir pargasini
olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan zararlar kayitlara alinmaz. ilave zarar ayrilmasi
ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliilige maruz kalmis olmasi ya da istirak veya is
ortakligr adina ddemeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur. Grup ile istirak veya is ortakligi arasindaki
islemlerden dogan ger¢eklesmemis karlar, Grup’un istirakteki veya is ortakligindaki payi 6l¢iisiinde diizeltilmis
olup gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigline ugradigin1 géstermiyor ise,
diizeltilmistir. Grup, istirakler veya is ortaklilari ile ilgili yiikiimliiliik altina girmedigi siirece, istiraklerin veya
is ortakliklarinin kayitl degeri sifir oldugunda veya Grup’un énemli etkisinin sona ermesi durumunda 6zkaynak
yontemi kullanilmasina son verir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

31 Mart 2021 tarihinde sona eren doneme ait 6zet ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, TFRS nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31
Mart 2021 tarihinde sona eren doneme ait ara donem O6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem &zet finansal tablolar 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Ozet konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir.

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
- Ertelenmis vergiler

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli lilkelere yayilan, potansiyel olarak 6liimciil solunum yolu
enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgimi, 6zellikle salgina asir1 maruz kalan iilkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol agtig1 gibi hem bolgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari olumsuz yonde
etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin bulagsmasini 6nlemek amaciyla
diinyada oldugu gibi tilkemizde de ¢esitli tedbirler alinmig ve hala alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin
yani sira, iilkemizde ve diinya genelinde viriis salgminin bireyler ve isletmeler iizerindeki ekonomik etkilerinin
asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ekonomik tedbirler de alinmaktadir. Grup Yonetimi, mevcut durumun
etkilerinin 31 Mart 2021 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini
ongormektedir. Ayrica ilerleyen donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gozden gecirilecektir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
-Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 11.181.094 8.165.370
11.181.094 8.165.370
Uzun vadeli
-Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar 41.845.310 56.368.341
Toplam 53.026.404 64.533.711

Kisa vadeli gercege uygun deger farki kar veya zarar yansiutilan finansal varliklar

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 Nominal Kayith degeri Faiz orani (%)
Hisse senedi 1.235.054 7.916.860 -
Yatirim fonlar1 (A tipi) 2.477.193 3.264.234 -

3.712.247 11.181.094 -
31 Aralik 2020 Nominal Kayith degeri Faiz orani (%)
Finansman bonosu 400.000 426.767 8,03
Yatirim fonlari (A tipi) 2.477.193 3.586.705 -
Hisse senedi 4.472.101 4.151.898 -

7.349.294 8.165.370 -

Uzun vadeli gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, uzun vadeli gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar detay1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Sermaye araglar1 (hisse senetleri) 41.845.310 56.368.341
41.845.310 56.368.341
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, sermaye araglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Istirak Istirak
Borsada iglem goren orani (%) 31 Mart 2021  oranmi (%) 31 Arahk 2020
Is Yatirm Ortakligi A.S.(*) 1,12% 5.851.097 1,12% 6.378.059
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S.(**) 0,16% 4.970.597 0,67% 18.966.666
10.821.694 25.344.725

Borsada islem gérmeyen Istirak Istirak
orani (%) 31 Mart 2021  orani (%) 31 Aralik 2020
Is Portfoy Yonetimi A.S. (****%) 4,90% 2.025.892 4,90% 2.025.892
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 1,62% 27.480.469 1,62% 27.480.469
Borsa Istanbul A.S.(***) 0,04% 1.517.254 0,04% 1.517.254
Terme Metal Sanayi Ticaret A.S. 0,94% 031.948 0,94% 931.948
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 0,00% 1 0,00% 1
Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 0,23% 159.988 0,23% 159.988
32.115.552 32.115.552

Finansal varhklar deger diisiis karslhg(****)

(1.091.936) (1.091.936)
Toplam 41.845.310 56.368.341

(*) Is Yatirrm Ortakhig1 A.S. ile TSKB Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin birlesmesine iliskin tescil islemlerinin tamamlanmasi
sonrasinda, Sirket’in elindeki tiim TSKB Yatirim Ortaklig1 A.S. hisseleri, Is Yatirim Ortaklig1 A.S. hissesine (1 adet TSKB
Yatirim Ortaklig1 A.S. hissesi esittir 0.892287 Is Yatirim Ortaklig1 A.S. hissesi birlesme oranryla) doniismiistiir. Raporlama
tarihi itibarryla Is Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin sahip olunan hisseleri, 31 Mart 2021 tarihindeki ger¢ege uygun degerleriyle
degerlenerek gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak muhasebelestirilmistir.

(**) TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S., 2 Subat 2010 tarihli Y6netim Kurulu Karari ile 6denmis sermayesinin
50.000.000 TL arttirilarak 150.000.000 TL’ ye ¢ikarilmasina ve arttirilan paylar1 temsil eden 50.000.000 TL’lik boliimiin,
mevcut ortaklarinin riighan haklarmin kisitlanmasi suretiyle halka arz edilmesine karar vermistir. TSKB Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin sermayesinin %50 arttirilmasi suretiyle ilk defa halka arz edilen 50.000.000 TL (ek satis ile
57.500.000 TL) nominal degerli C grubu hisselerinin satigina konu paylar, 25 Mart 2010 tarihinde SPK tarafindan GYO
60/250 sayi ile kayda alinmistir. S6z konusu hisselerin halka arzi 1 ve 2 Nisan 2010 tarihlerinde gergeklestirilmis, TSKB
Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. hisseleri 9 Nisan 2010 tarihi itibartyla Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslanustir.

Yonetim Kurulu’nun 27 Agustos 2018 tarihli karar1 dogrultusunda 150.000.000 TL ¢ikarilmis sermayenin tamami nakden
kargilanmak suretiyle riighan hakki kullanimi kisitlanmaksizin %100 oraninda bedelli sermaye artimi kararina iligkin olarak
hazirlanan Esas Sozlesme Sermaye Piyasast Kurulu’nun 11 Ekim 2018 tarihli ve 50/1176 sayil1 toplantisinda onaylanmis
olup, riichan hakkinin kullandirilmasindan sonra kalan paylar 8-9 Kasim 2018 tarihinde Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da
satigt gergeklestirilerek, TSKB GYO’nun 6denmis sermayesi 14 Kasim 2018 tarihi itibariyle 300.000.000 TL’ye
cikarilmstir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Sirketin 01.07.2020 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirket Esas Sozlesmesimin 7 nci maddesinin vermis oldugu
yetkiye istinaden, 500.000.000 (Besyiizmilyon) Tiirk Liras1 kayitli sermaye tavam icerisinde 300.000.000 (Ugyiizmilyon)
Tiirk Liras1 olan ¢ikarilmis sermayenin, tamami nakden karsilanmak suretiyle 200.000.000 (ikiyiizmilyon) Tiirk Lirast
arttirilarak 500.000.000 (Besyiizmilyon) Tiirk Lirasi'na ¢ikarilmasina ve arttirilan 200.000.000 (ikiyiizmilyon) Tiirk Liras:
tutarindaki sermayeyi temsil eden, her biri 1 (bir) Tiirk Liras1 nominal degerli 200.000.000 (ikiyiizmilyon) adet payin, A
ve B grubu paylar Esas S6zlesme'de A ve B Grubu paylara taninan imtiyazlara sahip olacak sekilde, 13.333.333 adedinin
A grubu nama yazili, 5.454.815 adedinin B grubu nama yazili ve 181.211.852 adedinin C grubu hamiline yazili olarak ihrag
edilmesine karar verilmistir. Sirketin 300.000.000 (Ugyiizmilyon) Tiirk Liras1 olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden
karsilanmak suretiyle 200.000.000 (ikiyiizyiizmilyon) Tiirk Liras1 arttirilarak 500.000.000 (Besyiizmilyon) Tiirk Lirasi'na
cikarilmasi islemine iligkin Izahname, 13 Agustos 2020 tarih ve 2020/50 sayili toplantisinda Sermaye Piyasas1 Kurulu
("SPK") tarafindan onaylanmustir. Yeni pay alma haklari (riighan hakki) Izahname'de belirtilen esaslara uygun olarak
18.08.2020 ile 01.09.2020 tarihleri arasinda 15 giin siireyle kullandirilarak Sirketin sermayesi 500.000.000 TL olarak 13
Ekim 2020 tarihinde 10180 sayili gazete ile Ticaret Sicilinde tescil edilmistir.

Sirket sahip oldugu TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. hisselerinden 2.525.106 adedini 2021 yilinda Borsada
Istanbul’da satisin1 gerceklestirmistir.

(***) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138’inci maddesinin altinci fikrasimin (a) bendinde yer alan “Esas
sozlesmenin tescil ve ilanini miiteakip sermayenin yiizde dordii Borsa Istanbul’un mevcut iiyelerine, binde iicii Istanbul
Altin Borsasinin mevcut iiyelerine esit ve bedelsiz olarak; yiizde birine tekabiil eden kismi ise Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligine bedelsiz olarak devredilir.” hiikmii ¢ergevesinde, Borsa Yonetim Kurulunun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17
sayili toplantisinda, Borsa Istanbul AS (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet paym Sirkete bedelsiz olarak
devredilmesine karar verilmistir.

(****) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla Grup, Terme Metal Sanayi Ticaret AS ve Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret
AS firmalarina ait sahip oldugu toplam 1.091.936 TL (31 Aralik 2020: 1.091.936 TL) degerindeki sermaye araglari
yatirimlarinin tamami i¢in deger diisiikliigii karsilig ayirmustr.

Aktif bir pivasasi olmadigi icin malivetle degerlenen finansal varliklar:

(*****) Kote edilmis piyasa degeri olmayan ve tahmini deger araliklarmin biiyiik olmas1 ve tahmini degerlere iliskin
olasiliklarin giivenilir bir bigimde dlgiilememesi nedeniyle gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde tahmin edilemeyen
borsada islem gormeyen 2.025.892 TL (31 Aralik 2020: 2.025.892 TL) tutarindaki hisse senedi yatirimlar: maliyet degerleri
iizerinden, varsa, deger diisiikligii karsilig: diistilerek gosterilmektedir.

BORCLANMALAR

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un kisa vadeli bor¢lanmalar1 agagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal borglanmalar: 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Iliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar (Not 17) 1.149.363 993.869
Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar 990.684.397 670.545.126

991.833.760 671.538.995

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un uzun vadeli bor¢lanmalar1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar: 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
[liskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar (Not 17) 1.108.962 1.293.764
Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 140.031.237 147.094.790

141.140.199 148.388.554
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

BORCLANMALAR (devami)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2021

liskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade

Kiralama Islemlerinden Borglar 20,00 1.149.363 31 Mart 2022
31 Aralik 2020

{liskili taraflardan kisa vadeli borclanmalar Faiz oram (%) Tutar (TL) Vade

Kiralama Islemlerinden Borglar 20,00 093.869 31 Aralik 2021

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un iligkili taraflardan uzun vadeli borg¢lanmalari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2021

{liskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade

Kiralama Islemlerinden Borclar 20,00 1.108.962 1 Ocak 2023
31 Aralik 2020

[liskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar Faiz oram (%) Tutar (TL) Vade

Kiralama Islemlerinden Borglar 20,00 1.293.764 1 Ocak 2023

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2021

{liskili olmayan taraflardan kisa vadeli

Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
borg¢lanmalar
Kiralama Islemlerinden Borglar 20,00 2.275.369 31 Mart 2022
Borsa Para Piyasasma Borglar 17,00-18,30 122.923.256 4 Ocak - 11 Ocak 2021
Tahvil ihraglar 13,82-17,67 354.349.205 13 Nisan-26 Mayis 2021
Kira sertifikasi ihraglari - 511.136.567 7 Nisan 2021-14 Mart 2022
- 990.684.397
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

BORCLANMALAR (devami)
31 Aralik 2020
Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli Faiz orant (%) Tutar (TL) Vade
borglanmalar

Borsa Para Piyasasina Borglar 17,00-18,30 345.022.589 4 Ocak - 11 Ocak 2021
Kiralama [slemlerinden Borglar 20,00 1.947.402 1 Ocak 2022
Tahvil ihraglari 13,82-17,67 50.966.735 27 Ocak 2021
Kira sertifikasi ihraglart - 272.608.400 2 Subat 2021-24 Aralik 2021
- 670.545.126 .

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
bor¢lanmalar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021
[ligkili olmayan taraflardan uzun vadeli Faiz oran (%) Tutar (TL) Vade
bor¢lanmalar
Kiralama Islemlerinden Borglar 20,00 2.077.010 1 Ocak 2023
Kira sertifikast ihraglart - 137.954.227 12 Ekim 2022 - 12 Ocak 2023
- 140.031.237 -
31 Aralik 2020
[ligkili olmayan taraflardan uzun vadeli Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
borglanmalar
Kiralama Iglemlerinden Borglar 20,00 2.229.077 1 Ocak 2023
Kira sertifikasi ihraglari - 144.865.713 9 Mart 2022 - 12 Ekim 2022
147.094.790 -

Borg¢lanmalardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi
ve diizeyi” baslikli 18 numarali dipnotta verilmistir.

TUREV ARACLAR

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarimi izleyen
donemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarini agirlikli olarak
vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri ile faiz oran1 swap islemleri olusturmaktadir.

S6z konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamasina ragmen
risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasimadigi igin alim satim amacgh tiirev araglar olarak
mubhasebelestirilmektedir ve bu tiirev finansal araglarin rayi¢ degerlerindeki degisiklikler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

TUREV ARACLAR (devami)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un tiirev araglardan kaynaklanan finansal varlik ve

yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Tiirev araglardan kaynaklanan varhklar

Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliliikler

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
335.854 4.307.155
335.854 4.307.155

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

13.951.008 -
13.951.008 -

Grup’un 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile vadeli islem sézlesmeleri geregi olusan taahhiitleri

asagidaki gibidir:

31 Mart 2021

Kisa pozisyon

Nominal Nominal  Gergege uygun
Tiirev ara¢ tanmmi tutar1 Cinsi tutar1 (TL) degeri (TL)
TL / Yabanct para
Yabanci para swap sozl 3.000.000  ABD Dolar1 24.978.000 (2.248.288)
Yabanci para swap sozl 5.000.000  ABD Dolar1 41.630.000 (4.140.752)
Yabanci para swap sozl 3.000.000 ABD Dolar 24.978.000 (2.380.355)
Yabanci para swap sozL 1.000.000 Avro 9.774.100 (605.299)
Yabanci para swap sozlL 2.000.000 Avro 19.548.200 (2.722.801)
Yabanci para swap sozL 2.000.000 ABD Dolar1 16.652.000 (1.517.659)
Yabanci para opsiyon sdzlesmesi 502.000 ABD Dolari 4.179.652 335.854
Yabanci para opsiyon sdzlesmesi 502.000 ABD Dolari 4.179.652 (335.854)
Yabanci para opsiyon sdzlesmesi 100.000 ABD Dolar1 832.600 -
Yabanci para opsiyon sdzlesmesi 100.000 ABD Dolar1 832.600 -
Yabanci para opsiyon sdzlesmesi 100.000 ABD Dolari 832.600 -
Yabanci para opsiyon sdzlesmesi 100.000 ABD Dolari 832.600 -
17.404.000 149.250.004 (13.615.154)
31 Aralik 2020
Kisa pozisyon
Nominal Nominal  Gergege uygun
Tiirev ara¢ tanimi tutari Cinsi tutar1 (TL) degeri (TL)
TL / Yabanct para
Yabanci para swap sozL 5.000.000 ABD Dolar 36.702.500 2.739.700
Yabanci para swap sozl. 4.000.000 Avro 36.031.600 1.567.455
9.000.000 72.734.100 4.307.155
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Miisterilerden alacaklar 460.035.145 211.003.605
Kredili miisterilerden alacaklar 388.669.371 355.800.906
Kira sertifikasi ihracindan kaynaklanan alacaklar 517.706.689 279.175.806
Stipheli ticari alacaklar 2.535.501 2.535.501
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 17) 439.047 285.394
Takas ve saklama merkezinden alacaklar - 177.719.251
Siipheli ticari alacaklar kargilig (2.535.501) (2.535.501)
Beklenen zarar karsihklari (3.886.689) (4.135.412)
Diger ticari alacaklar 30.102 2.810

1.362.993.665 1.019.852.360

31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibartyla, Grup’un siipheli ticari alacaklarinin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Siipheli ticari alacak karsilik hareket tablosu 31 Mart 2021 31 Mart 2020
1 Ocak itibari ile karsihk 2.535.501 2.503.501
Dénem gideri - 32.000
31 Mart itibari ile karsihk 2.535.501 2.535.501

Grup yonetimi ticari alacaklarindan karsiliksiz hale gelen 2.535.501 TL (31 Mart 2020: 2.535.501 TL) tutarindaki
alacak icin siipheli alacak karsilig1 ayrilmasina karar vermistir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla, Grup’un miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladigi ortalama faiz orami
%23,78dir (31 Aralik 2020: %17,54).

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Grup’un kisa vadeli miisterilerden alacaklarin detay: asagidaki
gibidir:

) 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Miisterilerden alacaklar
Gergeklesen hisse senedi ve varant islemleri ile
ilgili miisterilerden alacaklar (*) 241.225.277 -
Borsa Para Piyasasi (“BPP”) iglemleri ile ilgili alacaklar 157.734.000 191.340.000
Miisterilerden diger alacaklar 61.075.868 19.663.605
460.035.145 211.003.605

(*) 30 ve 31 Mart 2021 (31 Aralik 2020: 30 ve 31 Aralik) tarihlerinde Grup’un miisterilerinin yapmis oldugu
pay senedi ve varant islemlerinden dolay1 olusan takas alacaklarindan olusmaktadir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Kira sertifikas1 ihracindan kaynaklanan alacaklar 150.486.725 153.358.573
150.486.725 153.358.573

Ticari borg¢lar

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

Ticari bor¢lar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Miisterilere borglar 513.327.999 466.658.411
Takas ve saklama merkezine borglar 89.279.366 -
Diger ticari borglar 541.405 1.940

603.148.770 466.660.351

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un kisa vadeli miisterilere bor¢larinin detay: asagidaki

gibidir:
Miisterilere borglar 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Miisterilere BPP iglemleri ile ilgili borglar 157.734.000 191.340.000
Gergeklesen hisse senedi ve varant satislari
nedeniyle miisterilere borglar (*) - 23.261.938
Vadeli iglemler miisteri takas borglari (**) 150.890.044 130.772.121
Vadeli iglemler portfoy takas borglar 2.092.910 7.392.910
Miigterilere diger borglar 148.375.758 58.785.054
Yurtdisi tiirev sozlesmelerinden miisterilere borglar 54.235.287 55.106.388
513.327.999 466.658.411

(*) 30 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde Grup’un miisterilerinin yapmis oldugu pay senedi ve varant islemlerinden

dolay1 olusan takas bor¢larindan olusmaktadir.

(**) 30 ve 31 Mart 2021 (31 Aralik 2020: 30 ve 31 Aralik) tarihlerinde Grup’un misterilerinin yapmis oldugu

viop islemlerinden dolay1 olusan takas borglarindan olusmaktadir.

Ticari alacaklar ve bor¢lardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan

risklerin niteligi ve diizeyi” baglikli 18 numarali dipnotta verilmistir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
7. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Grup’un kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Verilen depozito ve teminatlar (*) 28.976.836 34.633.210
Diger alacaklar 3.323 2.830
Beklenen zarar karsiliklar: (350.589) (407.304)

28.629.570 34.228.736

(*) 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla bakiyeler agirhikli olarak Grup’un Borsa Istanbul ve
Takasbank nezdinde aracilik/islem yapabilmesi i¢in vermis oldugu teminatlardan olugmaktadir.

Kisa vadeli diger borglar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Odenecek vergi ve kesintiler 3.463.592 4.950.422
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 477.799 477.799

3.941.391 5.428.221

8. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihlerinde sona eren doneme ait maddi duran varliklarin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
Déseme ve Ozel
Maliyet Tasttlar demirbaslar maliyetler Toplam
Agihg bakiyesi, 1 Ocak 2021 732.752 10.593.971 4.826.635 16.153.358
Almlar - 1.113.790 40.002 1.153.792
Kapamig bakiyesi, 31 Mart 2021 732.752 11.707.761 4.866.637 17.307.150
Déseme ve Ozel
Birikmig amortisman Tasitlar demirbaslar maliyetler Toplam
Agihig bakiyesi, 1 Ocak 2021 187.627 5.060.794 4.367.874 9.616.295
Dénem gideri 36.638 439.919 35.261 511.818
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2021 224.265 5.500.713 4.403.135 10.128.113
Net defter degeri, 31 Mart 2021 508.487 6.207.048 463.502 7.179.037
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devamu)

Déseme ve Ozel
Maliyet Tagitlar demirbaslar maliyetler Toplam
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2020 732.752 5.411.310 4.633.206 10.777.268
Almlar - 290.324 - 290.324
Kapanig bakiyesi, 31 Mart 2020 732.752 5.701.634 4.633.206 11.067.592
Déseme ve Ozel
Birikmis amortisman Tasitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 41.078 4.255.942 4.228.943 8.525.963
Donem gideri 36.636 92.122 33.224 161.982
Kapanig bakiyesi, 31 Mart 2020 71.714 4.348.064 4.262.167 8.687.945
Net defter degeri, 31 Mart 2020 655.038 1.353.570 371.039 2.379.647

31 Mart 2021 tarihinde sona eren doneme ait 511.818 TL’lik (31 Mart 2020: 161.982 TL) amortisman giderinin
tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar tizerinde ipotek bulunmamaktadir.

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Grup, kullanim hakk: varliklarini kiralama sézlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin,
ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmig
amortisman ve deger diisiikliigli zararlar1 diislilerek hesaplanir. Finansal kiralama borg¢larmin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakk: varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Grup kullamim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig1 tarihten dayanak varligin yararli émriiniin sonuna

kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar1 deger diisiikliigli degerlendirmesine tabidir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (devami)

Grup’un 31 Mart 2021ve 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile kullanim hakk: varliklar1 asagidaki gibidir.

Maliyet [liskili Taraflar Diger Toplam
Acili bakiyesi, 1 Ocak 2021 3.622.161 7.312.378  10.934.539
Doénem igi girigler 158.382 645.793 804.175
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2021 3.780.543 7.958.171  11.738.714
Itfa pant [liskili Taraflar Diger Toplam
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 1.760.644 3.813.482 5.574.126
Dénem gideri 309.493 744.399 1.053.892
Kapanig bakiyesi, 31 Mart 2021 2.070.137 4.557.881 6.628.018
Net defter degeri, 31 Mart 2021 1.710.406 3.400.290 5.110.696
Maliyet [liskili Taraflar Diger Toplam
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 4.030.583 6.157.034  10.187.617
Dénem igi girisler 157.947 - 157.947
Donem igi gikiglar - (191.551) (191.551)
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2020 4.188.530 5.965.483  10.154.013
Itfa pay: [liskili Taraflar Diger Toplam
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 882.413 1.773.907 2.656.320
Donem gideri 315.807 335.965 651.772
Kapanig bakiyesi, 31 Mart 2020 1.198.220 2.109.872 3.308.092
Kapamis bakiyesi, 31 Mart 2020 2.990.310 3.855.611 6.845.921

31 Mart 2021 tarihinde sona eren doneme ait 1.053.892 TL’lik amortisman giderlerinin tamami genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir (31 Mart 2020: 651.772 TL).
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihlerinde sona eren doneme ait maddi olmayan duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet Yaziim
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2021 2.868.116
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2021 2.868.116
Itfa pan Yazilim
Acihg bakiyesi, 1 Ocak 2021 2.139.031
Doénem gideri 71.279
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2021 2.210.310
Net defter degeri, 31 Mart 2021 657.806
Maliyet Yazilim
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 2.867.743
Alimlar -
Kapanig bakiyesi, 31 Mart 2020 2.867.743
Itfa pay Yazilim
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 1.845.881
Dénem gideri 74.204
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2020 1.920.085
Net defter degeri, 31 Mart 2020 947.658

31 Mart 2021 tarihinde sona eren doneme ait 71.279 TL’lik (31 Mart 2020: 74.204 TL) itfa paylarinin tamami
genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLUKLER

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

BPP’ye verilen teminat mektuplar 391.600.000 391.600.000
BIST’e verilen teminat mektuplari 20.000 20.000
Diger teminat mektuplari 408.743 408.743

392.028.743 392.028.743
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLUKLER (devam)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, ters repo taahhiitleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Ters repo taahhiitleri (Not 28) 300.055 669.621
300.055 669.621
Diger kargihklar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Dava karsiliklar1 (*) 4.997.500 14.731.665
4.997.500 14.731.665

(*) Ilgili bakiyedeki azalisin nedeni Grup’un 1 Ocak 2021 - 31 Mart 2021 déneminde; gegmis yillarda ayrilan
ve cari yilda ilk derece mahkemenin Grup lehine sonuglanmasini takiben 9.651.1065 TL tutarindaki dava

karsiligini iptal etmesidir.

31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla, dava karsiliklar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Dava karsiliklar1 hareket tablosu 31 Mart 2021 31 Mart 2020
1 Ocak itibari ile karsilik 14.731.665 10.828.619
Donem gideri - 30.046
Odemeler (83.000) -
Karsilik iptalleri (*) (9.651.165)
31 Mart itibari ile karsihk 4.997.500 10.858.665

(*) Grup 1 Ocak 2021 - 31 Mart 2021 doneminde; ge¢mis yillarda ayrilan ve cari yilda ilk derece mahkemenin
Grup lehine sonu¢lanmasini takiben iptal edilen karsiliklar igermektedir (1 Ocak 2020 - 31 Mart 2020: 30.046
TL karsilik gideri ayrilmistir). Grup ayrica; 2021 yilinda Grup aleyhine sonuglanan is¢i davalarina iligkin olarak

83.000 TL tutarinda 6deme yapmustir.
DiGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELiI YUKUMLULUKLER

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

Diger donen varhklar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gelecek aylara ait giderler 990.517 611.065
Diger 90.005 35.093

1.080.522 646.158
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

12. DIGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELi YUKUMLULUKLER (devami)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, diger kisa vadeli ytlikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gider tahakkuklar1 223.590 423.590
Diger - 2.642

223.590 426.232

13. OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARDAKI PAYLAR

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardaki paylar

asagidaki gibidir:

Is ortakligindaki paylar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Siirdiiriilebilir Danismanlik A.S. - 408.280
- 408.280

Sirdiiriilebilir Damigmanlik A.S.

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Aktif toplami

Pasif toplami

Net aktif

Pay oram

Sirket'in is ortaklig1 net 6zkaynaklarindaki pay1

Acilis bakiyesi
Satilan paylar
Kapanis bakiyesi

2.351.670
(271.794)

2.079.876
19,63%

408.280

1 Ocak -
31 Mart 2021

1 Ocak -
31 Mart 2020

408.280
(408.280)

573.154

573.154
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
14. OZKAYNAKLAR
14.1. Odenmis Sermaye
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Grup’un sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Pay oran1 % Pay tutan Pay oran1 % Pay tutarn
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. A 28,55 18.129.726 28,55 18.129.726
T. Smai Kalkimma Bankas1 A.S. B 15,5 9.847.461 15,50 9.847.461
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. C 14,28  9.064.591 14,28  9.064.591
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. D 13,14  8.339.576 13,14  8.339.576
T. Smai Kalkimma Bankas1 A.S. E 10,96  6.962.417 10,96  6.962.417
T. Smai Kalkinma Bankas1 A.S. F 13,35  8.477.247 13,35  8.477.247
95,78 60.821.018 95,78 60.821.018
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. E 1,71 1.089.694 1,71 1.089.694
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. F 0,14 87.386 0,14 87.386
1,85 1.177.080 1,85 1.177.080
Sekerbank T.A.S. E 0,58 365.289 0,58 365.289
Sekerbank T.A.S. F 0,02 17.305 0,02 17.305
0,60 382.594 0,60 382.594
T. Garanti Bankas1 A.S. E 0,74 467.162 0,74 467.162
T. Garanti Bankasi A.S. F 0,03 22.132 0,03 22.132
0,77 489.294 0,77 489.294
Yapi Kredi Bankas1 A.S. B 0,10 69.416 0,10 69.416
Yap1 Kredi Bankas1 A.S. F 0,01 3.289 0,01 3.289
0,11 72.705 0,11 72.705
Arap Tiirk Bankasi A.S. B 0,09 54.390 0,09 54.390
Arap Tiirk Bankas1 A.S. F 0,00 2.577 0,00 2.577
0,09 56.967 0,09 56.967
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. F 0,68 428.864 0,68 428.864
Is Faktoring A.S. F 0,06 35.739 0,06 35.739
Is Yatrm Menkul Degerler A.S. F 0,06 35.739 0,06 35.739
0,80 500.342 0,80 500.342
100,00 63.500.000 100,00 63.500.000

31 Mart 2021 tarihi itibariyla, Grup’un sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde
6.350.000.000 adet hisseden meydana gelmektedir. Hisselerin 1.812.972.590 adedi A Grubu, 997.126.660 adedi
B Grubu, 906.459.099 adedi C Grubu, 833.957.602 adedi D Grubu, 888.456.214 adedi E Grubu ve 911.027.835
adedi F Grubu hisselerden olusmaktadir. Y6netim Kurulu tiyelerinden ikisi A Grubu, biri B Grubu, biri C Grubu,
biri D Grubu ve ikisi E Grubu hisse sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasindan se¢ilir. Bunun diginda pay
sahipleri arasinda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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14. OZKAYNAKLAR (devami)
14.2. Deger artis fonlari

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla
sermaye araclari i¢in gercege uygun degerleri ile elde etme maliyetleri arasindaki 29.743.567 TL tutarmdaki
vergi sonrasi toplam fark, kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler hesabinin
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatirimlarin yeniden degerleme ve / veya
siiflandirma kazanglar alti hesabinda ayri bir kalem olarak gosterilmistir (31 Aralik 2020: 41.741.491 TL).

14.3. Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler agagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Yasal yedekler 6.886.574 4.723.291
Sermayeye eklenecek istirak satis kazanglart 804 804
6.887.378 4.724.095

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni donem karinin %5’
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %35’ini asan tiim kar payi
dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini
asmadig1 stirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.

14.4. Gegmis yillar karlari
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, gegmis yillar karlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Olagantistii yedekler 57.287.355 21.591.572
Gegmis yillar karlar 22.415.500 9.338.846
Gegmis yillar zararlari (9.397.761) (9.397.761)
70.305.094 21.532.657

19 Mart 2021 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2020 yili karindan 6.350.000 TL tutarinda
kar dagitimi yapilamasina karar verilmis olup 24 Mart 2021 tarihinde s6z konusu temettiiniin tamam ortaklara
nakit olarak 6denmistir.

14.5. Aktiieryal farklar

TMS 19 standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tiim aktiieryal kayip ve kazanglar diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baslanmigtir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile mali tablolara 6nemli bir etkisi olmamasi nedeni ile aktiieryal
kay1p / kazang hesaplanmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Grup, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirirlige giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi geregi %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri lizerinde %15 oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef
kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlara iliskin stopaj oranlarimin uygulamasinda ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari1 da goz 6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ilincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang¢ dagitimi”
basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas:1 Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de uygulamadaki detaylart
belirlemistir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle) fiyatlandirmalari
emsallere uygunluk ilkesi ¢ergcevesinde yapilmayan hizmet, liriin veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa
o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla Ortiilii kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Tiirk vergi sistemine gore olugmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlar1 netlestirmek amact
ile yalmizca 5 yil ileriye tasinabilirler. Zararlar, gegcmis donem karlarim1 netlestirmek amaci ile geriye
tasinamazlar.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay icerisinde vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnast gibi) ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar {iger aylik mali karlan iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gecici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi
devlete kars1 olan diger mali borglara da mahsup edilebilir. 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihlerinde sona eren
donemlere ait gelir tablosundaki vergi giderinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Dénem vergi gideri (10.983.940) (2.271.418)
Ertelenmis vergi gideri-kar veya zarar tablosuna yansitilan 5.810.865 (108.989)
Toplam vergi gideri (5.173.075) (2.380.407)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam
vergi karsilig1 ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
farklar1 gostermektedir:

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Vergi 6ncesi kar 35.744.699 10.116.859

Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (%20) (7.148.940) (2.225.709)

Indirilemeyen giderler (245.665) (224.268)

Vergiden muaf gelirler 966.077 69.570
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan

finansal varliklarin satigindan ileri gelen vergi (627.727) -
Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan

finansal varliklarmn i¢in hesaplanan vergi oran1 farki 1.883.180 -

Vergi gideri (5.173.075) (2.380.407)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, donem kar1 vergi yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:

Donem kari vergi yikiimliligi 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Kurumlar vergisi karsiligt 10.983.940 10.073.020
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (338.453) (8.319.805)
Cari donem vergisiyle ilgili yiikiimliilikler 10.645.487 1.753.215

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un kisa vadeli cari donem vergisiyle ilgili varliklar
bulunmamaktadir. Uzun vadeli cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir:

Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar (uzun vadeli) 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Pesin 6denen stopajlar 2.833 9.399
2.833 9.399

Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6zet konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya
varlig1, raporlama tarihinde gegerli olan vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, kanunen vergi varliklar1 ve vergi ylikiimliiliiklerinin
mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi1 ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali otoriteye bagli olmasi
durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliklerinin yerine
getirilmesinin es zamanli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

llgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili
olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, % 20°dir (31 Aralik 2020:
%22).
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. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devamu)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Gegici farklar  Ertelenmis vergi Gegici farklar  Ertelenmis vergi
Kidem tazminati karsihig 2.800.784 560.157 2.682.195 536.439
Jestiyon primi karsihig 4.430.005 886.001 5.594.760 1.118.952
Kullanilmamias izin karsilig 1.307.485 261.497 842.675 168.535
Finansal yatirmmlar (22.832.426) (1.289.166) (23.730.808) (1.468.843)
Alim satim amagh tiirev finansal araglar 13.615.154 2.723.031 (4.307.155) (861.431)
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar, kullanim hakki varliklar (6.243.125) (1.248.625) (6.476.365) (1.295.273)
Beklenen zarar karsiliklar 6.089.650 1.217.930 5.500.000 1.100.000
Kiralama islemlerinden borglar 6.610.705 1.322.141 6.464.110 1.292.822
Diger 79.800 15.960 (9.765.700) (1.953.140)
Ertelenmis vergi (yikiimliiliigii) / varhgi , net 5.858.032 4.448.926 (23.196.288) (1.361.939)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devan)

Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Dénem icerisindeki ertelenmis vergi bakiyeleri hareket tablosu

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Kar veya zararda Ozkaynaklarda Kar veya zararda Ozkaynaklarda

10cak 2021  muhasebelestirilen  muhasebelestirilen 31 Mart 2021 1 Ocak 2020  muhasebelestirilen ~ muhasebelestirilen 31 Mart 2020
Kidem tazminati karsiligt 536.439 23.718 560.157 531.483 12.309 543.792
Jestiyon primi kargiligt 1.118.952 (232.951) 886.001 781.342 (66.858) 714.484
Kullandmamys izin karsiligs 168.535 92.962 261.497 126.529 71.897 198.426
Finansal yatimlar (1.468.843) 179.677 (1.289.166)  (1.101.536) (199.264) 149861  (1.150.939)
Alim satim amagh tiirev finansal araglar (861.431) 3.584.462 2.723.031 100.805 (100.805) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakk: varliklari (1.295.273) 46.648 (1.248.625) (74.151) 53.542 (20.609)
Kiralama iglemlerinden borglar 1.292.822 29.319 1.322.141 1.767.895 (120.276) 1.647.619
Beklenen zarar kargiliklart 1.100.000 117.930 1.217.930 635.287 26.932 662.219
Diger (1.953.140) 1.969.100 15.960 (1.700.363) 213.534 (1.486.829)
Ertelenmis vergi (yikimlilligi) / varlig, net (1.361.939) 5.810.865 4,448,926 1.067.291 (108.989) 149.861 1.108.163
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16.

17.

PAY BASINA KAZANC

TMS 33 —Pay Bagina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki 6zet

konsolide finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bu 6zet konsolide finansal tablolar agisindan Grup’un ortaklar1 ve Grup ile dolayli sermaye iliskisinde olan
Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi Grubu sirketleri ve istirakleri “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Mliskili taraflarla bakiyeler

Iliskili taraflardan ticari alacaklar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Yatirim fonu pazarlama, dagitim komisyonu
alacaklar1 (Not 6) 439.047 285.394
439.047 285.394
[liskili taraflardan bor¢lanmalar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (Not 4) 2.030.959 2.043.144
Tiirkiye Smai ve Kalkmma Bankasi A.S. (Not 4) 227.366 244.489
2.258.325 2.287.633
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -
Gelirler 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Mevduat faiz gelirleri
-Tiirkiye is Bankas1 A.S. 34.167 22.852
Yatirim Finansman Yatirim Fonlary/ Yatirim Fonu
pazarlama ve dagitim komisyonlart
-Is Portfdy Yonetimi A.S. 1.128.687 921.702
Giderler
Genel yonetim giderleri
- Tirkiye Smai ve Kalkinma (279.943) (268.116)

Bankasi AS

- TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. (306.461) (351.650)
-Tiirkiye is Bankas1 A.S. 34.500 (61.200)
Finansman giderleri
- Tirkiye Smai ve Kalkinma Bankasi A.S. - (149.187)
- Tiirkiye is Bankas1 A.S. (12.235) (85.859)
Toplam 598.714 28.542

Grup’un, 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile iliskili taraflarla yaptig1 tirev islemi
bulunmamaktadir.

1 Ocak 2021 - 31 Mart 2021 doneminde yonetim ve denetim kurulu tiyeleri ile genel miidiir ve genel mudiir
yardimcilar1 gibi iist diizey yoneticilere saglanan {icret ve benzeri faydalarin toplami 1.408.689 TL’dir (1
Ocak 2020 - 31 Mart 2020: 1.218.009 TL).
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Grup’un maruz kaldig: riskler, Grup’un bu risklerini yonetmek ve
Olemek icin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Grup, finansal araglarin kullanimindan
kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e  Kkredi riski,

o likidite riski,

e  piyasa riski,

e  operasyon riski,
18.1. Kredi riski

Grup, bireyler ve sirketler adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti
vermektedir. Grup, faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim iglemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Grup, karsi tarafin anlagmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda
anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1 ortaya ¢ikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin
sinirlandirilmasi ile kontrol edilir. Boyle bir islem zararii kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Grup,
miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varlik ya da menkul kiymet bulundurmalarim
istemektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem géren hisse senetlerinin
teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini
yiirtittiigii Tirkiye’dedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2021 TARIHINDE YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
18.1. Kredi riski (devami)
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Grup’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki mevduat,
Diger Diger ters repo ve yatirim Finansal Tiirev
31 Mart 2021 Tliskili taraf taraf taraf (*) fonlari yatlrlmlar(**) araglar Toplam
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalnan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 439.047 1.513.041.343 28.629.570 365.261.382 3.264.234 335.854  1.910.971.430
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmig kismi - 388.669.371 - 300.055 - - 388.969.426
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigine ugramams finansal varliklarin net degeri 439.047 1.513.041.343 28.629.570 365.261.382  3.264.234  335.854 1.910.971.430
B Kosullart yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

" veya deger diisiikliigine ugramis sayilacak finansal varliklarm defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine ugramams varlklarin net defter degeri
- Teminat ile giivence altna alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 2.535.501 - - - - 2.535.501
- Deger disiikligi - (2.535.501) - - - - (2.535.501)

- Net degerin teminat ile giivence altna almmig kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -

- Deger diisiikligii - - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alimmig kismi - - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

® Verilen depozito teminatlar ve VIOP islem teminatlar1 kredi riskine dahil edilmemistir.

) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
18.1. Kredi riski (devami)

E.

(*)Verilen depozito teminatlar ve VIOP islem teminatlar1 kredi riskine dahil edilmemistir.

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

(**) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis herhangi bir varligi bulunmamaktadir.
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Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Diger Diger Bankalardaki mevduat, Finansal Tiirev

31 Aralik 2020 liskili taraf taraf taraf (*) ters repo ve yatirm yatlrlmlar(ﬂ) araglar Toplam
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalnan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 285.394 1.172.925.539 34.228.736 204.932.911 4.013.472 4.307.155 1.420.693.207
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmus kism1 - 355.800.906 - 669.621 - - 356.470.527
. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligine ugramamus finansal varhklarm net degeri 285.394 1.172.925.539 34.228.736 204932911  4.013.472 4.307.155 1.420.693.207

Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine ugramamig varliklarn net defter degeri - - - - - - -
- Teminat ile giivence altma alinmis kismi - - - - - - -
. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 2.535.501 - - - - 2.535.501
- Deger diigiikligii - (2.535.501) - - - - (2.535.501)



18.
18.2.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak
mevcut ve muhtemel ylikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak

suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla sézlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit

cikislarin1 gostermektedir.

Defter  Sozlesme uyarmnca 3aydan 3-12 1 yildan
31 Mart 2021 degeri nakit ¢ikiglar kisa ay arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 1.132.973.959 1.264.555.822 652.659.319 440.490.493 171.406.010
Ticari borglar 603.148.770 603.148.770 603.148.770
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Forward ve swap sozlesmeleri
Nakit ¢ikist 13.951.008 (131.596.420)  (131.596.420)
Nakit girisi 335.854 5.747.252 5.747.252

Defter - Sgzlesme uyarmea 3 aydan 3-12  1yidan
31 Aralik 2020 degeri nakit ¢ikislar kisa ay arast uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler
Finansal borglar 819.927.549 901.296.404 901.296.404
Ticari borglar 466.660.351 466.660.351 466.660.351
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Forward ve swap sozlesmeleri
Nakit ¢ikisi - - -
Nakit girigi 4.307.155 77.553.000 77.553.000
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18.

18.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin Grup’un gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Grup bu
riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliilikklerini dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikkler ve finansal durum tablosu dis1 kalemlere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden yapilan islemlerini TL ye
cevirirken kullandig1 baslica doviz kurlar1 TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolari Avro  Ingiliz Sterlini  Kanada Dolar1  Japon Yeni

31 Mart 2021 8,3260 19,7741 11,4324 6,6004 0,0753
31 Aralik 2020 7,3405 19,0079 9,9438 5,7315 0,0709
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18.
18.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup tarafindan tutulan yabanci para
varliklarin ve borglarin kayith tutarlart TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu riskini

Ozetlemektedir.

TL Karglig (islevsel ABD ngliz Kanada
31 Mart 2021 para birimi) Dolan Avro Sterlini Dolart  Japon Yeni
Nakit ve nakit benzerleri 319.076.971  33.450.582 4.081.335 21484 54821
Ticari alacaklar 5.209.990 623.211 1.353 692 -
Toplam varliklar 324286961  34.073.793 4.082.688 28176 54821
Ticari borglar (183.573.941)  (20.709.282) (1.071.383) (21537)  (54.821)
Toplam yiikiimlilikler (183.573.941)  (20.709.282) (L071.383) (27537)  (54.821)
Net finansal durum tablosu ici yabanct para varliklar 140.713020  13.364.511 3.011.305 639
Net finansal durum tablosu dist yabanci para yikiimliiliikler 5.844.852 702.000 -

(143.405.152)  (13.702.000) (3.000.000) -
Net yabanct para varlklar 3.152.720 364.511 11.305 639
31 Aralik 2020 TL kargih ({slevsel ABD Avro Sterli Dolart ~ Japon Yeni
para birimi) Dolari

Nakit ve nakit benzerleri 165.378.691  16.458.166 4.900.217 22615 35.146
Ticari alacaklar 2.449.469 331801 1.468 - -
Toplam varliklar 167.828.160  16.790.057 4.901.745 22615 35146
Ticari borglar (94.303.244)  (11.695.373) (890.005) (23.617)  (35.146)
Toplam yikiimlilikler (94.303.244)  (11.695.373) (890.005) (23.617)  (35.146)
Net finansal durum tablosu i¢i yabanct para vartklar 73.524.916 5.094.684 4.011.740 (1.002)
Net finansal durum tablosu digt yabanct para yiikimbifikler (72.734.100)  (5.000.000) (4.000.000) -
Net yabanct para varhklar 790.816 94,684 11,740 (1.002)
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)
18.3. Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Maruz kalinan kur riski

TL’nin asagidaki para birimlerine kargilik yiizde 10 deger kazanmasinin/kaybinin 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020
tarihlerinde sona eren donemlere ait kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi hari¢) olusturacagi etki
asagidaki tabloda gosterilmistir:

Kar / (Zarar)
Yabanci paranmn

Ozkaynak(*)
Yabanci paranin - Yabanci paranmn

Yabanci paranin

31 Mart 2021 defer kazanmasi ~ deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolart kurunun %10 degigmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi 11.127.292 (11.127.292) 11.127.292 (11.127.292)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 584.485 (584.485) 584.485 (584.485)
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 11710777 (11.711.777) 11711777 (11.712.777)
Avro kurunun %10 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yiikiimliiligi 2.943.280 (2.943.280) 2.943.280 (2.943.280)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 2.943.280 (2.943.280) 2.943.280 (2.943.280)
Diger kurlarm %10 degismesi halinde

7-Diger kurlar net varlik/yiikimliligi 731 (731) 731 (731)
8-Diger kurlarm riskinden korunan kisim (-) - - -
9-Diger kurlarm net etkisi (7+8) 731 (731) 731 (731)
TOPLAM (3+6+9) 14.655.787 (14.655.787) 14.655.787 (14.655.787)

) Kar /zarar etkisini icermektedir.
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18.
18.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Kar / (Zarar)

Ozkaynak(*)

Yabanci parann  Yabanci paranin

Yabanci paranmn Yabanci paranm

31 Mart 2020 deger kazanmast  deger kaybetmesi deger kazanmast defer kaybetmesi
ABD Dolart kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik/yikiimliiligi 45.359 (45.359) 45.359 (45.359)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 45.359 (45.359) 45.359 (45.359)
Avro kurunun %10 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yikimliligi 1.760 (1.760) 1.760 (1.760)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 1.760 (1.760) 1.760 (1.760)
Diger kurlarm %10 degismesi halinde

7-Diger kurlar net varlik/yiikiimliiligi (948) 948 (948) 948
8-Diger kurlarm riskinden korunan kisim (-) - -

9-Diger kurlarm net etkisi (7+8) (948) 948 (948) 948
TOPLAM (3+6+9) 46.170 (46.170) 46.170 (46.170)

) Kar /zarar etkisini igermektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
18.3. Piyasa riski (devami)

Faiz oran riski

Grup faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikklerine olan etkisinden dolay1 faiz orani
riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal

araglar1 asagida gosterilmistir:

Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varliklar
Vadeli mevduat
Ters repo islemlerinden alacaklar

Finansal yatirimlar
Finansal yiikiimliiliikler

Borsa para piyasasina borglar
Ihrag edilmis bor¢lanma araclar
Banka kredileri

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
173.699.917 101.713.369
300.055 669.621

- 15.487.033

(122.923.256)
(492.303.432)

(345.022.589)
(195.832.448)

Kiralama iglemlerinden borglar (6.610.704) (6.464.112)
Degisken faizli finansal varliklar

Ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar 388.669.371 355.800.906

TR-Libor faizlerinin yiizde 10 deger kazanmasimnin / (kaybinin) Grup’un 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020
tarihlerinde sona eren dénemlere ait kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi hari¢) olusturacagi etki
sirast ile 2.213.260 TL ve 1.095.169 TL dir.

Varliklarin faize duyarhiligi:

Grup’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladig1 sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orami riskine maruz
kalmaktadir. 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla Grup’un hesapladigi analizlere gore TL faizlerde
100 bp oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit
getirili menkul kiymetleri ger¢ege uygun degerinde ve Grup’un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

Kar / (Zarar) Ozkaynak"”
100 bp artig 100 bp azalig 100 bp artig 100 bp azahs
31 Mart 2021 (31.262) 31.262 (31.262) 31.262
31 Mart 2020 (3.642) 3.642 (3.642) 3.642

) Kar /zarar etkisini igermektedir.
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18.
18.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)
Piyasa riski (devami)

Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski

31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla, BIST Pay Piyasasi endekslerinde %20’lik bir
diisiis/yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kar veya zarar ile kapsaml
gelir tablosuna etkileri asagidaki sekilde gerceklesecektir:

31 Mart 2021 Kar / (Zarar) Ozkaynak"”
%20’lik artig %20’lik azalis  %20’lik artig %20’lik azali

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar

- Hisse senedi 1.583.345 (1.583.345) 1.583.345 (1.583.345)
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire

yansitilan finansal varliklar

- Hisse senedit” - - 2.164.339 (2.164.339)
1.583.345 (1.583.345) 3.747.684 (3.747.684)
31 Mart 2020 Kar / (Zarar) Ozkaynak"’

%20’lik arti %20’lik azalis  %20’lik artig %20’lik azalig

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar

- Hisse senedi 589.983 (589.983) 589.983 (589.983)

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire

yansitilan finansal varliklar

- Hisse senedit” - - 1.377.723 (1.377.723)
589.983 (589.983) 1.967.706 (1.967.706)

) Kar / zarar etkisini igermektedir.

") Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar icerisinde borsaya kote hisse
senetlerini icermektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
18.4. Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Grup’un siire¢leri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyap1 gibi
cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Grup’un faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Grup, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Grup
asagidaki konularda Grup igi siire¢ ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gérev dagilimlari,
e Islemlerin mutabakati ve kontroli,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde
olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

e Acil durum planlarinin gelistirilmesi,
e Egitim ve mesleki geligim,
e Etik ve is standartlari,

e Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltic1 nlemler.
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18.
18.5.

19.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN -RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig 34”) (20.03.2015 tarih ve 29301 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri:V, No:135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca sistem ¢aligmasi
devam ettiginden Seryet Tablolart Teblig 34 iizerinden dikkate alinmustir) uygun olarak sermayesini

tamimlamakta ve yonetmektedir.
FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini
ifade eder.

Grup’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlar1 agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmstir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalari nedeniyle bankadaki mevduat ve ters repo alacaklari ile ticari ve diger alacaklarin kayith
degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gerg¢ege uygun degeri ile gosterilen yatirim fonlar1 ve menkul kiymetlerin gercege
uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin, finansal borglarin ve diger finansal yiikiimliliklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitlh
degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri iizerinden
Olciilerek gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
O6nemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu simiflandirma esas
olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Grup’un piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmas1 anlamina gelmektedir. Bu sekilde
bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya gikarmaktadir.

48



19.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun deger ile olciime iligkin siniflandirma (devamu)

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Siiflandirma, kullanilabilir olmas1 durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini
gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri lizerinden 6l¢iilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun

deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatirmm fonlar1 7.805.677 - - 7.805.677
Finansal yatirimlar

- Yatirim fonlar1 3.264.234 - - 3.264.234
- Hisse senetleri 7.916.860 39.819.418 2.025.892 49.762.170
- Bor¢lanma senetleri - - - -
Tirev finansal varliklar

- Tirev araglardan kaynaklanan varhklar - 335.854 - 335.854
Diger finansal viikiimliiliikler

- Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikkler - (13.951.008) - (13.951.008)
Toplam finansal varliklar 18.986.771 26.204.264 2.025.892 47.216.927
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatirim fonlar1 8.588.384 - - 8.588.384
Finansal yatirimlar

- Yatirmm fonlar1 3.586.705 - - 3.586.705
- Hisse senetleri 4.151.898 54.342.449 2.025.892 60.520.239
- Borglanma senetleri 426.767 - - 426.767
Tiirev finansal varliklar

- Tiirev araglardan kaynaklanan varhklar - 4.307.155 - 4.307.155
Diger finansal yiikiimliiliikler

- Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikler - - - -
Toplam finansal varhklar 16.753.754 58.649.604 2.025.892 77.429.250

Grup, 31 Mart 2021 tarihi itibari ile sahip oldugu ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varlik hisse senetlerini Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’den gelen
hisse bas1 alim fiyatlari iizerinden degerlemistir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIiN ACIKLAMALAR

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Kasa 3.003 1.050
Bankalar-vadesiz mevduat 185.308.101 94.918.821
Bankalar-vadeli mevduat 173.699.917 101.713.369
Yatirim fonlar1 (B tipi likit) 7.805.677 8.588.384
Ters repo islemlerinden alacaklar 300.055 669.621
Beklenen zarar karsihiklar (1.852.368) (957.284)

Finansal durum tablosunda yer alan toplam

nakit ve nakit benzerleri 365.264.385 204.933.961
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlar (139.617) (479.268)
Beklenen zarar karsihiklar: (donem etkisi) 1.852.368 957.284
Miisteri varliklari (183.573.940) (94.303.241)
Nakit akiglar1 tablosunda yer alan toplam

nakit ve nakit benzerleri 183.403.196 111.108.736

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, bankalar mevduati iizerinde blokaj bulunmamaktadir.

Bankalar-Vadeli mevduat

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, vadeli mevduatin detaylar agsagidaki gibidir:

31 Mart 2021 Tutar (TL) Faiz orani (%) Vade
Avro 29.340.268 1.00-1.05 14 Nisan-20 Nisan 2021
TL 36.038.959 19,75 18 Mayis 2021
ABD Dolari 108.320.690 1.70-1.95 20 Nisan-26 Nisan 2021
173.699.917
31 Aralik 2020 Tutar (TL) Faiz orani (%) Vade
Avro 36.056.212 2,50 26 Ocak 2021
TL 28.872.828 13,00-17,00 4 Ocak - 6 Ocak 2021
ABD Dolar1 36.784.329 3,40 13 Ocak 2021
101.713.369
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20.

21.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR (devam)

Ters repo islemlerinden alacaklar

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin detaylar1 asagidaki

gibidir:

31 Mart 2021 Faiz orani (%) Vade Maliyet Kayitl deger
TL 18.90-19.00 1 Nisan 2021 299.900 300.055
31 Aralik 2020 Faiz orani (%) Vade Maliyet Kayitl deger
TL 17,92 4 Ocak 2021 669.293 669.621
Yaturim Fonlari
31 Mart 2021 Nominal Kayith degeri Faiz oran1 (%)
Yatirim fonlar1 (Btipi) 25.516 7.805.677 -
25.516 7.805.677 -
31 Aralik 2020 Nominal Kayith degeri Faiz oran1 (%)
Yatirim fonlar1 (Btipi) 29.168 8.588.384 -
29.168 8.588.384 -

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin analiz “Finansal araclardan kaynaklanan
risklerin niteligi ve diizeyi” baglikli 18 numarali dipnotta verilmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Grup’un gecmis yillarda dava karsiligi ayirdigt misteri davasi 20.04.2021 tarihinde Grup lehine

sonuglanmugtir.
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