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MODEL PORTFOY GUNCELLEMESI 21 Mart 2019

TCELL’i model porftfoyiimiize ekliyoruz. TCELL ve TTKOM
hisselerinde yasanan son hareketlerden 6tiri model portféyiimizde
taktiksel bir degisiklik yapiyoruz. TCELL'in dijital operator olarak
strajisini slrdirmesini beklerken ‘enflasyonla savas’ kampanyasinin
sonlanmasinin sirket gelirlerini 1C19’da desteklemesini bekliyoruz. Veri
kullaniminda yasanacak artigin sirketin gelir blylmesine olumlu katkida
bulunmasini da éngoriyoruz. TCELL'in surdirtlebilir temettli dagitim
politikasinin (dagitilabilir net karin en az %50’sinin nakit temettl olarak
dagitiimasi) yatirnmcilar igin hisseyi segmelerinde diger bir dnemli etken
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azaltiyor. TCELL igin hedef fiyatimiz olan 17,55TL, hissenin dunki
kapanisina gore (12,97TL/hisse) %35 getiri potansiyeli sunmaktadir.
Sirket halihazirda FD/FAVOK c¢arpani (4,1x) olarak rakiplerine gére %38
iskontolu iglem gérmektedir.

TTKOM’u model portfoyiimiizden ¢ikariyoruz. TTKOM'u model
portfoyiimiize dahil ettigimiz 7 Kasim 2018’'den beri hisse BIST-100'e
gore %34 daha iyi performans gostermistir (nominal %45 getiri). Bu
kosullar altinda hissenin diinki kapanis fiyatini (5,40TL/hisse) baz
aldigimizda hedef fiyatimiza goére %18 getiri potansiyeli kalmasini
TCELL’in %3%’lik getiri potansiyeline gére daha dusuktir. Enflasyonist
ortamin devami ve sirketin marjlarinda iyilesme yaratacak gérinimuna
TTKOM’daki biyime agisindan anlaminda olumlu gérurken, hisse i¢in
endeks uzeri getiri tavsiyemiz, koruyoruz.

Model portféyiimiiz BIST100 endeksine gore yilbasindan beri 6,8%
daha yiiksek getiri elde etmistir.
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YF Model Portfoy Degisiklikleri

Piyasa Degeri | Portfoy Getirisi

Sirket ismi Kodu SonFiyat Hedef Potansiyel TLmin US$min Relatif Nominal
Cikartildi Turk Telekom TTKOM 5.40 6.35 18% 18,900 3,455 34% 45%
Eklendi Turkcell TCELL 1297 1755 35% 28,534 5,216
Portfoyde Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 29.90 40.20 34% 3,059 559 3% 3%
Portfoyde Trakya Cam TRKCM 3.84 5.15 34% 4,800 878 -2% -2%
Portfoyde Tupras* TUPRS 152.70 145.00 -5% 38,239 6,991 12% 18%
Portfoyde Migros MGROS 15.28  25.60 68% 2,767 506 -11% 2%
Portféyde Koza Altin Isletmeleri KOZAL 43.42  73.70 70% 6,622 1,211 -29% -18%
Portféyde Coca Cola Icecek CCOLA 3422  44.40 30% 8,705 1,591 8% 17%
Portféyde Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2.32 2.75 19% 19,597 3,583 25% 35%
Portféyde Vakifbank VAKBN 5.56 6.00 8% 13,900 2,541 42% 46%

* Kapanis fiyatlari 20 Mart 2019 tarihi itibariyledir. TUPRS HF gézden gegiriliyor.

Yatirim Finansman - Arastirma Model Portfoy Performans

Fyat (TL) Piyasa Degeri (milyon) | Eklenme [Eklendikten sonra getiri
Sirket Kodu Son Fyat Hedef Potansiyel TL Us$ Tarih  Goreceli Mutlak
Coca Cola Icecek CCOLA 34.22 44.40 30% 8,705 1,591 30 Kasim 8% 17%
Koza Altin Isletmeleri KOZAL 43.42 73.70 70% 6,622 1,211 7 Ocak -29% -18%
Migros MGROS 15.28 25.60 68% 2,767 506 31 Ekim -11% 2%
Tupras TUPRS 152.70 145.00 -5% 38,239 6,991 18 Ocak 12% 18%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 5.56 6.00 8% 13,900 2,541 28 Eyiul 42% 46%
Turk Telekom TTKOM 5.40 6.35 18% 18,900 3455 7 Kasm 34% 45%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2.32 2.75 19% 19,597 3,583 30 Kasim 25% 35%
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 29.90 40.20 34% 3,059 559 5 Mart 3% 3%
Trakya Cam TRKCM 3.84 5.15 34% 4,800 878 5 Mart -2% -2%
Son degisimden bu yana portfdy getirisi * 1.1%
Son degisimden bu yana BIST100 getirisi -0.8%
Son degisimden bu yana Model Portfoyiin BIST100'e gore getirisi * 1.9%
Yilbagindan bu yana model portfdy getirisi 20.9%
Yilbagindan bu yana BIST100 getirisi 13.2%
Yilbagindan bu yana model portfdyiin BIST100'e gére getirisi 6.8%

* Portféydeki son degisim 5 Mart 2019'da yapimistir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lnci kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve gbéndereni uyariniz.
Gonderen ve Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-
posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirll veri, yorum ve
degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak
hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S
sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan cesitli bilgi ve gbrUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viriis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinnm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki
acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yardimcisi levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Bolimu

Serhan Gok Mudir serhan.gok@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39

Yatirim Danigmanhgi Birimi

Goksel Tekiner Mudir  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yénetmen Yardimcisi vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Onur Alkan Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70

Kurumsal Finansman Bolimu

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midarluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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