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Model Portféy Giincellemesi 5> Kasim 2019

SODA’y1 model portfoyiimiizden ¢ikariyoruz. Hissenin BIST-100’e
goreceli performansi model portféye ekledijimiz Haziran sonundan bu
yana %19’a ulasarak %15’lik zarar kes seviyesini asmistir. Sirket icin
TL8,75'lik hedef degerimiz ve Endeksin Uzerinde getiri tavsiyemizi
gbzden gegiriyoruz. 2019 tahminlerimize gére sirketin FD/FAVOK ve
F/K oranlari sirasiyla 3.2x ve 4.2x'dir.
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sirket, genel olarak yurtdigindaki zayiflik nedeniyle, 2019 ciro bliylimesi
beklentisini %16-18'den %10-12’ye revize etti. Bu durum Pakistan’'daki
zayifigin sirecegini teyit ediyor. Bizim net satis blyimesi beklentimiz,
sirketin buyiime tahmini olan %10-12 seviyesine paralel (YF beklentisi
%11) ve FAVOK marjinda hala sirket beklentilerinin altindayiz (sirket
beklentisi bir miktar iyilesme, YF beklentisi 1 yliizde puan daralma). Bu
sebeple %39 artis potansiyeline sahip hisse hedef fiyatimiz olan 44,4
TL’yi degistirmiyoruz. 2020 tahminlerimize gére sirket 4,7 FD/FAVOK ve
9 F/K carpanlariyla islem gortyor, bu ¢arpanlar bir Coca Cola siseleyicisi
icin oldukga duslk seviyeler.

Model portféoyimiiz BIST100 endeksine goére yilbasindan beri
%26,7 daha yuksek getiri elde etmistir.
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YF Model Portfoy Degisiklikleri

| Hisseer [ Fiyat [ PiyasaDegeri | PortityGerisi

Sirket ismi Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TLmin US$min Relatif Nominal
Cikartidi Soda Sanayii SODA 5.52 8.75 59% 5,520 971 -19% -14%
Cikartidi Coca Cola Icecek CCOLA 31.98 44.40 39% 8,135 1,431 9% 14%
Portféyde Dogus Otomotiv DOAS 8.08 9.40 16% 1,778 313 28% 22%
Portféyde Garanti Bankasi GARAN 9.47 11.70 24% 39,774 6,999 1% 2%
Portféyde Migros MGROS 21.80 26.80 23% 3,947 694 22% 23%
Portfoyde Turk Telekom TTKOM 6.19 7.20 16% 21,665 3,812 11% 15%
Portfoyde Petkim PETKM 3.51 4.85 38% 7,413 1,304 -11% -13%
Portféyde Koza Altin Isletmeleri KOZAL 7040 73.70 5% 10,736 1,889 50% 64%
Portféyde Akbank AKBNK 7.08 8.50 20% 36,816 6,478 1% 7%
Portféyde Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 63.40 66.50 5% 6,486 1,141 126% 118%

* Kapanis fiyatlari 4 Kasim 2019 tarihi itibariyledir.

Yatirim Finansman - Arastirma Model Portfoy Performans

Hisse FHyat (TL) Piyasa Degeri (milyon) Eklenme Eklendikten sonra getiri
Sirket Kodu Son Fyat Hedef Potansiyel TL Us$ Tarih  Goreceli Mutlak
Akbank AKBNK 7.08 8.50 20% 36,816 6,478 16-Eki-19 1% 7%
Coca Cola Icecek CCOLA 31.98 44.40 39% 8,135 1,431 30-Kas-18 9% 14%
Dogus Otomotiv DOAS 8.08 9.40 16% 1,778 313 27-Eyl-19 28% 22%
Petkim PETKM 3.51 4.85 38% 7,413 1,304 24-Tem-19 -11% -13%
Turk Telekom TTKOM 6.19 7.20 16% 21,665 3,812 15-Agu-19 11% 15%
Garanti Bankasi GARAN 9.47 11.70 24% 39,774 6,999 10-Eki-19 1% 2%
Koza Altin Isletmeleri KOZAL 70.40 73.70 5% 10,736 1,889 07-May-19 50% 64%
Soda Sanayii SODA 5.52 8.75 59% 5,520 971 26-Haz-19 -19% -14%
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 63.40 66.50 5% 6,486 1,141 05-Mar-19 126% 118%
Migros MGROS 21.80 26.80 23% 3,947 694 08-Agu-19 22% 23%
Son degisimden bu yana portfdy getirisi * 8.8%
Son degisimden bu yana BIST100 getirisi 5.1%
Son degigsimden bu yana Model Portfoyiin BIST100'e gore getirisi * 3.5%
Yilbasindan bu yana model portfoy getirisi 38.9%
Yilbagindan bu yana BIST100 getirisi 9.7%
Yilbasindan bu yana model portféyiin BIST100'e gore getirisi 26.7%

* Portféydeki son degisim 16 Ekim 2019'da yapimistir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguncu Kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-
posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri, yorum ve
degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak
hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.$
sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikie olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan cesitli bilgi ve gbrluslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viriis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesajin icerigdi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki
acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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Arastirma Bolimu
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Kurumsal Finansman Bolimu

Pervin Bakankusg Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
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Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
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Samsun +90 (362) 43146 71
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