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TCMB, politika faizini (1 hafta vadeli repo faizi) beklenildigi gibi %619,00 . .

olarak korudu. Bu, Baskan Kavcioglu ve yeni iki tyenin ilk Para Politikasi
Kurulu toplantisiydi. Karar, konsensus beklenti ve bizim tahminimizle uyumlu. 20
Boylelikle, faiz koridoru (gecelik bor¢ alma/verme) %17,50-%20,50 araliginda
kaldi. Benzer sekilde, Geg Likidite Penceresi (GLP) Borg Verme faizi %23,50 e .

ve GLP bor¢ alma faizi %0,00 olarak kald1. % —

Kiresel toparlanmanin destekleyici politikalar ve asilama sirecinin 20
katkisiyla sirdiigii soylendi. Toparlanmanin sirikleyicileri olarak imalat
sektorl ve kiresel ticaret isaret edildi. Emtia fiyatlarindaki ylkselisin hiz 15 {
kesmesine karsin, yikselen enflasyon beklentilerine yonelik kiresel finansal
piyasalardaki hassasiyetin sirdiigu ifade edildi. Pandeminin kisitlayici 10 -

etkilerine karsin, ig ve dis talep kaynakl olarak yurtici iktisadi faaliyetin gligli ~ |==3 = Pty oead <~
seyrini korudugu belirtildi. Imalat sektériindeki gugli momentuma karsin, 5 =~ GLP Borg Verme

\
1 Haftalik Repo (Politika Faizi}
«= «= Gecelik Borg Alma (Alt Bant)
== = Gecelik Bor¢ Verme (UstBant) <~

pandemi nedeniyle hizmet sektériindeki zayif gériniimiin sirdigine dikkat 2939 2 2933 EE 23888 i SIS
cekildi. TCMB, salginin gidisati ve asilama slrecine bagl olarak iktisadi §SfsadggsSfesnsgsssaes s

faaliyet (izerinde her iki ydénde de risk goérdiigiinii séyledi. Ihracattaki
toparlanma ve altin ithalatindaki normallesmeye karsin, giglu i¢ talep ve emtia
fiyatlarinin cari dengeyi olumsuz etkilemeye devam ettigine de deginildi. Gerceklesen/Beklenen Enflasyon ve
Finansal kosullardaki sikilasmaya karsin, bireysel kredilerdeki yiikselis egilimi Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi
ve ticari kredilerdeki ihml seyrin sirdiguntn belirtiimesi de dikkat cekici.

e e e . o o . - . . 26%
Enflasyon goriiniimii ve gelecege yonelik yonlendirme konusundaki 24(,;7

detaylar azaldi. Enflasyon goérinimiine iligkin olarak, talep ve maliyet 5 |
unsurlari, bazi sektorlerdeki arz kisitlari ve enflasyon beklentilerindeki yiksek — 20% -
seviyelerin risk olusturmaya devam ettigi yinelendi. Ancak, metinde yakin 18% 1
dénemdeki kur kaynakl gelismelere ve potansiyel gegiskenlik etkisine yonelik ~ 16% 1
herhangi bir degerlendirme yer almadi. TCMB, mevcut parasal durusun >
krediler ve i¢ talep Gzerindeki yavaslatici etkilerinin énlimuzdeki ddnemde ., |
belirginlesecegine inanmakta. Bu dogrultuda, Kurulun, politika faizini sabit 8% A
tutarak siki parasal durusun korunmasina karar verdigi ifade edildi. Basin 6%
aciklamasinda en dikkat cekici degisiklikler olarak, “Gerekmesi durumunda

ilave parasal sikilasma yapilacaktir” ve “... para politikas: faizi ile

gerceklesen/beklenen enflasyon arasindaki denge, glglii dezenflasyonist ——Gergeklesen TUFE ——Beklenen TUFE ——AOFF
etkiyi koruyacak sekilde kararlilikla sirdirilecektir” ifadelerinin ¢ikariimasi
gorulebilir. TCMB, bu ifadeler yerine, “TCMB, fiyat istikrari temel amaci
dogrultusunda elindeki tiim araclari kararlilikla kullanmaya devam edecektir.
Enflasyonda kalici diistise isaret eden gli¢lii géstergeler olugsana ve orta vadeli
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Reel Faiz ve Risk Goriinimii

ylizde 5 hedefine ulagincaya kadar politika faizi, glclii dezenflasyonist etkiyi 8,0% Tiirkiye

muhafaza edecek sekilde, enflasyonun (lizerinde bir diizeyde olusturulmaya g‘;ﬂ;’/‘:ﬁ °

devam edilecektir.” ifadesini kullanmay tercih etti. Ayrica, enflasyonun tahmin 6.0% - TCMB Beklenti

ufku icerisinde hedeflerle uyumu kapsaminda yakindan izlenen géstergelere ' Anket)

iliskin detaylar da metinden c¢ikarildi. Fiyatlar genel diizeyinde saglanacak 40% { e gin

istikrarin dnemine iligskin olarak “Béylelikle, yatirim, lretim ve istihdam artisinin = Tiirkiye

saglikli ve siirdiiriilebilir bir sekilde devami igin uygun zemin olugacaktir.” b 2,09 1 ® Endonezya oo

ifadesini metne ekledi. Bir diger dikkat cekici mesaj da Kurulun, kararlarini 2 alpeva @ o

seffaf, 6ngoriilebilir ve veri odakli bir cergevede almaya devam edecegi oldu. & 0.0% M:k:izm',‘dg Kolombiya® Giney Afrika ,
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Karar metninin tonlamasi beklenenden glivercindi. Kararin beklentilerle 5 oo Jincistan @ ROmany?

uyumlu olmasina karsin; enflasyonda 6énemli yukari yonli riskler devam R sl :OP.T’e“‘ _

ederken ve TCMB’nin 29 Nisan'da yayinlayacagi Enflasyon Raporu’'nda 4% vacariotan @ Breziya

yilsonu enflasyon tahminini (%9,4, ayni zamanda ara hedef konumunda) cDS
yukari yonde revize etmesi son derece muhtemelken, “gerekirse ilave

sikilasma” taahhidinin metinden gikariimasi nedeniyle kararin TL varliklar

tizerindeki kisa vadeli etkisini sinirlh negatif olarak yorumluyoruz. iktisadi

faaliyete iliskin  yorumlarin, enflasyon  Uzerindeki risklere dair

degerlendirmelerden daha detayli oldugunu not etmeliyiz. Bu durum, politika

reaksiyon mekanizmasinda, enflasyonun yani sira, ekonomik blylime ve

istihdamin da agirlik kazanacagina dair bir sinyal olarak okunabilir. Bir sonraki

PPK toplantisi 6 Mayis’ta gergeklestirilecek.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidl hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruislere dayanilarak yapilacak ileriye
donudk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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