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Sanayi Uretimi, Nisan’da, aylik bazda %0,9 daralirken; yillik Sanayi Uretimi
bazda %66,0 artti. Konsensus beklentiler Sanayi Uretiminin yillhk

bazda %64,5 artis kaydedecegdi yonindeydi (YF: +%59,0, Mar.21: 20%
+9%16,7, Nis.20: -%31,4). Ayrica, arindirimamis rakamlarla yillik 15% 1
degisim +%65,2 oldu (Nis.20: -%31,1). Aylik bazda Nisan 2020°den 10% 1
bu yana ilk defa daralma gérildi. Hatirlanacak olursa, pandemi 5% | I 20%
kaynakli en olumsuz ekonomik etkiler Nisan 2020’de gorulmustu L
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Diger taraftan, bu durum yillik degisim rakamlari (izerinden son _5%, \l/ %
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derece gugli baz etkisi de olusturmakta. Aylik bazda, ara mali, -20%

dayanikli mallar ve dayaniksiz mallar daralma kaydederken; enerji o

ve sermaye mallarinda artis gdzlendi. Benzer sekilde, 3 aylk e s 9 9 g g S S o = o
ortalamalara gére de enerji ve sermaye mallari pozitif seviyelerde 2 5§ & & g 5§ & & £
kalmaya devam ederken; ara mali, dayanikli tiketici mallari ve _;Ho%negi§im(MTA) _Y.u.:%negigimm B
dayaniksiz tiiketici mallari daralma bolgesinde kalmay! siirdiird. ' '

imalat sektoriinde aylik bazda %0,7 daralirken, yillik bazda

%72,3 biiylime gozlendi. imalat sektorii altinda yer alan 24 Ana Sanayi Gruplarinin Aylik Biiyiime Oranlari
sektérin 17’sinde aylk duisis gorildu. Alt sektorler bazinda (%, T.A., 3 aylik ort.)
bakildiginda, en ylksek negatif katkilarin sirasiyla gida Grunleri 30,0

imalati (aylk katki: -0,6 puan), motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve 250 1

yari treyler imalati (ayhk katki: -0,2 puan) ve tekstil Grlnleri 20,0 1

imalatindan (aylik katki: -0,2 puan); aylik bazda pozitif katkilarin ise 128

bilgisayar, elektronik ve optik urdnlerin imalati (ayhk katki: +0,5 50 |

puan), diger ulagim araclari elektrikli (aylik katki: +0,2 puan) ile ana 0,0 1

metaller imalatindan (aylik katki: +0,1 puan) geldigi gérulda. 123 ]

Sanayi Uretimi rakamlarn geyrek bazinda yavaslamaya isaret -15.0 1

etse de gligli baz etkileri yillik rakamlar destekledi. Sanayi e e e s e s s s s s s S = 3 = =
Uretimi verilerinden 2C21’e dair gelen ilk sinyal iktisadi faaliyetin §i2f8855%23 8585 ¢8¢
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Mayis ayinda da surdiguni gdsterdigini belirtelim. Diger taraftan,
2C20 doéneminde pandemi kaynakh gbzlenen yavaslamanin
olusturdugu baz etkisi yillik rakamlar Gzerinde énemli bir etken.

Ana Sanayi Gruplarinin Yilhk Biiyiime Oranlari

Gozlenen momentum kaybina ragmen guglu baz etkileri kaynakl
olarak 2G21 déneminde cift haneli seviyelerde bir ekonomik blyime

(%, T.A., 3 aylik ort.)
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g6rilmesi de son derece muhtemel. 2Y20 déneminde ise disuk baz 600 ]
etkisi, pandemi kaynakli sirmekte olan zorluklar ile siki para 50,0
politikasi ve ekonomideki dengelenme ihtiyacini dikkate alarak 40,0 4
ekonomik biiyiimenin gok daha iml seviyelerde gerceklesmesini 200 |
bekliyoruz. Bu dogrultuda, 2021 yili ekonomik blyime tahminimiz 100
%5,5 seviyesinde; ancak tahminimiz Uzerindeki riskler yukari yonlu. 00 1
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Sanayi Uretimi — Sektérlere Gore Kirilimi

AA (%) Katki (puan) Y/IY (%) Katki (puan)

Toplam sanayi -0,9 -0,9 66,0 66,0
Madencilik ve tasocakciligi -4,1 -0,2 25,5 1,6
imalat sanayi -0,7 -0,6 72,3 61,5
Elektrik, gaz, buhar -1,3 -0,1 26,6 2,8
Ara mali -2,1 -0,9 65,8 27,6
Dayanikli tiiketim mali -0,4 0,0 126,3 4,9
Dayaniksiz tiiketim mali -1,9 -0,5 53,9 14,0
Eneriji 04 0,0 26,3 35
Sermaye mali 2,1 0,4 104,6 15,9
Dustik teknoloji -2,1 -0,9 70,4 29,6
Orta-dlisUk teknoloji -0,5 -0,1 59,6 17,6
Orta-yuksek teknoloji -1,1 -0,3 100,0 21,5
Yiksek teknoloji 12,5 0,6 68,8 3.7
Kém{r ve linyit ¢ikartimasi 6,6 1,0 44,1 58
Ham petrol ve dodalgaz ¢ikarimi 31 0,3 9,1 0,9
Metal cevherleri madenciligi -8,3 -3,3 2,2 1,6
Diger madencilik ve tagocakgiligi -5,8 -2,1 57,6 17,3
Gida Urinleri imalati -4,8 -0,6 11,3 2,2
iceceklerin imalati -6,8 0,0 423 0,3
TGtdn Grinleri imalati -1,4 0,0 -12,0 -0,1
Tekstil Grlinleri imalati -1,8 -0,2 193,5 13,0
Giyim esyalari imalati -1,1 -0,1 154,2 7,0
Deri ve ilgili Grinlerin imalati -1,4 0,0 180,0 1,5
Adag, ada¢ ve mantar Urinleri -0,1 0,0 63,3 0,8
Kagit ve kagit Grunleri imalati -2,1 -0,1 14,1 0,7
Kayith medyanin basiimasi ve ¢ogaltimasi 14,4 0,1 55,4 0,6
Kok kdmiirQ ve rafine edilmis petrol Grlnleri imalati 8,6 0,1 29,3 0,3
Kimyasallarin ve kimyasal UrGnlerin imalati -1,4 -0,1 49,7 3,4
Temel eczacilik Urlinlerinin ve eczaclilida iliskin malzemelerin imalat 1,9 0,0 12,5 04
Kauguk ve plastik Grlnlerin imalati -2,6 -0,1 79,2 3,8
Diger metalik olmayan mineral trinlerin imalati -1,3 -0,1 59,5 3,6
Ana metal sanayii 2,3 0,1 59,4 3,7
Fabrikasyon metal Uriinleri imalati -1,3 -0,1 75,7 5,8
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik trtinlerin imalati 26,6 0,5 130,9 2,2
Elektrikli teghizat imalati -0,7 0,0 110,9 4,4
Baska yerde siniflandirimamis makine ve ekipman imalati -1,4 -0,1 87,3 4.6
Motorlu kara tastti, treyler (romork) ve yari treyler (yari rémork) imalati -3,9 -0,2 355,3 7,6
Diger ulasim araglarinin imalat 7,6 0,2 63,2 1,7
Mobilya imalati 0,3 0,0 91,1 2,4
Diger imalatlar -3,6 -0,1 70,7 1,3
Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi -0,5 0,0 32,2 1,0
Elektrik, gaz, buhar -1,3 -1,3 26,6 26,6

- . \
© 2021, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. m ‘ TURKIYE$BANKASI



Makro Gériiniim — Sanayi Uretimi, Nisan 2021 11 Haziran 2021

Genel / Public

Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidl hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruislere dayanilarak yapilacak ileriye
donudk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Mdar Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boluimii
Serhan Gok Madur serhan.gok@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39

Erol Glrcan Ekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankusg Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71
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